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ACHETER

ALPHABET

Legroupesediversifieetdevient

moinsdépendantdumarché

publicitaire.P.4

AXA

Ladécoteparaîtexcessive,

notammentauregarddespers-

pectivesdesynergiesavecXL

Group.P.14

CAPGEMINILegroupeafficheunefortecrois-sancesurlessegmentsporteurs,etsavalorisationestinférieureàsoncomparableAccenture.P.14CLASQUINLasociétédisposed’unprécieuxsavoir-fairedanslalogistiqueinternationale.P.13ENGIELeplanderecentrageestquasi-mentréalisé.Legroupesedéve-loppesurlaproductiond’électricitépeuémettricedeCO
2
,surlesréseauxetlessolutionsclients.P.16

FACEBOOK

L’affaireCambridgeAnalyticane

semblepasavoirprovoquéde

désinscriptionssignificatives.La

croissanceresteforte.Spécula-

tif.P.4

MICROSOFT

Lemodèlededéveloppementest

bienéquilibréentrelesactivités

historiquesdelogiciels,lecloudetInternet.P.5PUBLICISGROUPELacroissancedugroupevas’accéléreretlavalorisationestmoinsélevéequecelledesonconcurrentWPP.P.15RÉMYCOINTREAULavaleurestchèremaislecognacresteunmarchéporteurenAsieetauxEtats-Unis.P.8SAINT-GOBAINLesecondtrimestreetlasecondepartiedel’années’annoncentbien.Parailleurs,lestendancesdelongtermesontexcellentes.P.20

SANOFI

Lepointd’inflexionsemblepro-

cheetl’actionafficheunedécote

parrapportàsespairs.P.15

SOCIÉTÉGÉNÉRALE

Certainslitigesappartiennent

désormaisaupasséetlaprobable

haussedestauxestfavorableau

secteur.P.10

THALESLegroupeviseunecroissanceannuelledesesventesde3%à5%d’icià2021avecunemargedépassant11%.P.11TRANSGENELabiotechdelafamilleMérieuxvientd’annoncerdesrésultatscli-niquesencourageantspourundesesproduitscontrelecancer.Spéculatif.P.12VOLTALIALesrésultatsdevraientrebondircetteannéegrâceàlaredynami-sationdeMartiferSolar,lasociétéportugaiseacquiseen2016.P.17
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En€400450500550600Juin2017Juin2018561,00CONSERVER

VENDRE

OURESTERÀL’ÉCART

HERMÈSINTERNATIONALLasociétévaintégrerleCac40le18juin.L’affaireestdequalitémaissavalorisationboursièreestdéjàélevée.P.10

AIRFRANCE-KLM

Desrumeursdecessiondelaparti-

cipationdel’Etatontaniméletitre

cesderniersjours.P.10

EDF

L’électricienaaccélérédansles

énergiesvertesetlestockageélec-

trique,maisl’équationdansle

nucléairerestetrèscompliquée.

P.17

LAFARGEHOLCIM

Legéantmondialducimentvasor-

tirdel’indiceCac40le18juin,une

mauvaisenouvelledeplus.P.8

LEBON

Legroupeautilisésatrésoreriepourverserunimposantdividendeetcomptes’endetterpourfinancersesdéveloppements,profitantdetauxbas.Lavaleurn’estpastrèsbonmarché.P.12NETFLIXLespécialistedesservicesdevidéoparstreamingconnaîtunetrèsfortecroissance,maisilestconfrontéaurenforcementdelaconcurrenceetàunlourdendet-tement.P.5MAISAUSSI...Adeunis,Business&Decision,Delachaux,MedianTechnologies,IBM,Linde,MethoriosCapital,MGInternational,MicrowaveVision,Miliboo,MilletInnovationetWPP.

lllll

MAISAUSSI...

Accor,AirLiquide,AkkaTechno-

logies,Allianz,Amazon,Apple,

Ateme,Cellnovo(spéculatif),

Daimler,Diageo,Deutsche

Telekom,Edenred,ExxonMobil,

Interparfums,MedicreaInterna-

tional(spéculatif),Methanor

(spéculatif),MGIDigitalGraphic

Technology,Moulinvest,Orange,

PernodRicard,Renault,Roche,

Safran,SII,Total,UnitedTechno-

logies(enbaisse)etVisiativ.
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Letop

delasemaine

Leflop

AKKATECHNOLOGIES

(68€;AKA)

L’actionagagné10%mercredi,après

l’annoncedenégociations«exclusi-

vesetfermes»pourl’acquisitiondela

sociétéaméricainePDSTech.Cette

entreprisebaséeàDallas,quiaréa-

lisél’andernierunchiffred’affairesde

220millionsd’euros,permettraà

Akkad’accélérerdanslesecteuraéro-

nautiqueauxEtats-Unis.

Cettenouvelleprogressiondel’action

porteà113%legaindepuisquenoussommesrevenusàl’achatdutitre,ennovembre2016,danslecadredenotrerubrique«Coupdecœurdelasemaine».NOTRECONSEIL

l
ACHETER:nousmaintenonsnotreconseilsurlegroupedeconseilsentechnologie.ToutefoisnouslesortonsdenotresélectionInvestir10Valeursmoyennes(lirepage7)Objectif:80€.En€23456Juin2017Juin20182,82

CELLNOVO

(2,80€;CLNV)

L’actiondelamedtech,quiamisau

pointunepompe-patchminiaturi-

séeaveccartouchesd’insulinepour

lesdiabétiques,aperdulamoitiéde

savaleurenunan.Lesventesdes

systèmessonteneffetgelées,dans

l’attentedelafinalisationdelaligne

deproductiondecartouchesdupar-

tenaireFlex,enAutriche.Toutefois

lasituationadebonneschancesde

sedébloquer,leprogrammed’opti-misationdelaproductionàgrandeéchelleétantbientôtachevé.NOTRECONSEIL

l
ACHETERÀTITRESPÉCU-LATIF:l’achèvementdelalignedeproductiondevraitper-mettreàCellnovod’augmenterfortementlenombredepatientséquipés,qui,jusqu’ici,aétévolon-tairementlimitéalorsquelademandeestforte.Viserunretourvers4€.En€Juin2017Juin201868
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Suividenosconseils

l
En€7,77,98,1Juin2017Juin20187,92

BUSINESS&DECISION

(7,92€;BND)

Orangeaannoncél’acquisitiondu

blocmajoritairedelafamille

Bensabat(59,10%)auprixde

7,70€.L’opérateuraenconsé-

quencedéposéunprojetd’offre

publiqued’achatauprèsdel’AMF,

avecenperspectiveuneoffre

publiqued’achatsimplifiéeauprix

de7,93€surleresteducapital.

Selonlecalendrierindicatifdupro-

jetd’offre,ladéclarationdeconfor-mitédecettedernièreparl’AMFestattenduele26juin,pouruneoffrequisedérouleraitdu29juinau19juillet.Silesconditionssontréunies,unretraitobligatoireseraenvisagé.NOTRECONSEIL

l
APPORTER:nousétionsàl’écartdutitre,maislesinvestisseursquidétiennentdesactionsBusiness&Decisionapporterontàl’offre.

l

EDENRED

(26,96€;EDEN)

Aprèsavoirdéjàsubilescraintes

dumarchévis-à-visdelacrisepoli-

tiquebrésilienne,finmai,Edenred

adenouveaudégringolévendredi.

Lesinvestisseursredoutentcette

foisunehaussedestauxd’intérêt

aprèslachutedureal.Ledémenti

delabanquecentraleduBrésiln’a

passuffiàlesrassurer.Quoiqu’il

ensoit,lagrèvedesconducteurs

depoidslourdsestterminée.Saint-Gobainaétéaffectéparlemêmemouvementdevente.NOTRECONSEIL

l
ACHETER:l’actionavaitsubiunmouvementdepaniquesimilairefinmai.Ellearebondidanslesjoursquiontsuivi.Cettenouvellechutepour-raitêtreéphémère,etrestemal-grétoutd’ampleurassezlimitéepourquenoustenionsnosposi-tions.LeBrésiltraverseunecriseéconomiqueetpolitiquedepuisdelongsmois,cequin’apasempêchéEdenreddeprogresserenBourse.Lemarchéenvienttoujoursàserappelerdesnom-breuxautresatoutsdugroupe,commesonpositionnementfavorableàunehaussedestauxd’intérêtetdel’inflation.Objectif:35€.

INTERPARFUMS

(41,35€;ITP)

Lesactionsgratuitesarrivent!Pour

ladix-neuvièmeannéeconsécutive,

leparfumeurvadistribuer1action

nouvellepour10détenues.Pouren

bénéficier,ilfautdétenirdestitres

lundi11juinauplustard,ledétache-

mentdesdroitsd’attributioninterve-

nantmardi12(lecoursdeBourseva

alorss’ajuster).Lesactionsnouvelles

serontlivréesjeudi14.Pourcequiest

desrompus,ilsneserontpasnégo-ciables.Lesactionscorrespondantesserontvenduessurlemarchéetlessommesencaisséesverséesauxactionnairesle2juillet.NOTRECONSEIL

l
ACHETER:àl’annonceducalendrierdel’opération,lasociétéaétéentourée,touchantmardiunnouveaupicà42€.Nousrestonsacheteursdecettevaleurdecroissance.Objectif:45€.En€303540Juin2017Juin201841,35
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Lecoupdecœur

STALLERGENES

Lesinvestisseurs

ontapplaudiles

nouveauxobjectifs

duspécialistedela

désensibilisation

auxallergies,dont

leredressement

seconfirme.PAGE12

Leconseildelasemaine

SCHNEIDER

ELECTRIC

Legroupeestl’objet

d’unerumeurinfondée

quiafaitbaisserson

coursdeBourse.Enfait,

lesperspectives2018

sonttoujoursaussi

satisfaisantes.PAGE8

En€

58

68

78

Juin2017Juin2018

74,20

En€

Juin2017Juin2018

27
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Lavaleuràdécouvrir

ABEOCefabricantd’équipe-mentssportifsintroduitenBoursefin2016sedévelopperapidementgrâceauxacquisitions.Ilviselapremièreplaced’unimmensemarché.PAGE12En€253545Juin2017Juin201835,40
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