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En€101112131415Mai2018Mai201910,54En€202530Mai2018Mai201924,10En€6080100120140160180Mai2018Mai2019102,40

ACHETER

AIRFRANCE-KLM

Nouscontinuonsdefaireconfianceau

nouveaumanagementpouramélio-

rerlesrésultats.Spéculatif.P.17

ALBIOMA

Leproducteurd’électricitéinvestit

lourdementpourfairefonctionner

sesunitéspardelabagasseplutôtque

parducharbon,quipolluelaplanète.

L’entréeenservicedenouvellescen-

tralesvadynamiserlesrésultats.P.16

ASTRAZENECA

Leretouràlacroissancedulabora-toirebritanniques’estcon-firmé.P.19DEUTSCHETELEKOML’approbationéventuelledelafusionentresafilialeT-MobileUSetSprint,auxEtats-Unis,aconnuuneavancée.P.19ELIORDesrésultatssemestrielsinférieurs

auxattentes,maislacessionen

coursdupôleConcessionsdevrait

permettrederenoueravecune

croissancerentable.P.10

FIGEACAÉRO

L’actionestréservéeauxinvestis-

seurslesplusaudacieux,carilreste

desincertitudessurlesperspecti-

ves.Uneprogression,enmontant

absolu,del’excédentbrutd’exploi-

tationestattendue.Spéculatif.P.16

IPSOS

Larentabilitédesfondspropresestsatisfaisante.Profiterdelabaisseducoursdecettesemaine.P.9PUBLICISGROUPELorsdel’assemblée,ArthurSadounaexpliquéquelefreecashflowpermet-traitderembourserenquatreansladetted’acquisitiond’Epsilon.P.18SOPRASTERIAGROUPMalgrélerebonddecesderniers

mois,l’actionestencoreenretrait

de40%surunan.Lafaiblevalori-

sationdugroupenousinciteàreve-

niràl’achatdutitre.P.10

TOTAL

Lacompagnieal’ambitiondedeve-

nirlamajordel’énergieresponsa-

blegrâceàsespositionsfortesdans

legaznatureletl’électricitébas

carbone.P.18

VALNEVA

Cespécialistedesvaccinspourlesvoyageurs,unmarchédeniche,aannoncédebonnesnouvellessurlesdéveloppementsencoursdeprochainsvaccins.Enattendant,ilprofitedelacroissancedesesven-tesetautofinancesarecherche.Spéculatif.P.16VIVENDILesrachatsd’actionsdevraientsou-tenirlecours.P.9

ll

Tous droits de reproduction réservés

PAYS : France 
PAGE(S) : 28
SURFACE : 68 %
PERIODICITE : Hebdomadaire

DIFFUSION : 70624

1 juin 2019 - N°2369



l

WAVESTONE

Malgrélapressionsurlesprisesde

commandesdueàunenvironne-

mentmoinsporteur,larentabilité

demeureexcellente.Lavalorisation

esttrèsraisonnable.P.15

MAISAUSSI…

Ada(spéculatif),ADLPartner,Advi-

cenne(spéculatif),Advini,Aéro-

portsdeParis(GroupeADP),ALD

Automotive,Alphabet,Alstom,

Bouygues,EOSImaging(spéculatif),

EuropcarMobilityGroup,Genfit

(spéculatif),Gensight(spéculatif),

ManutanInternational,Medicrea

International(spéculatif),Michelin,

Microsoft,Nike,SchneiderElectric,

Ucar(spéculatif),UnitedTechnolo-

giesetVinci.

ll

comptelesélémentspositifs.P.18

NEOPOST

Lepremiertrimestreestplusenga-

geant.Ilfaudraquelegroupecon-firmecemieux.P.10PIERRE&VACANCESAttendreuneaméliorationplusfranchedesrésultatsavantderepasseràl’achat.P.15MAISAUSSI…ABScience,Abeo,AcantheDévelop-pement,Acteos,ADCSiic,Adux,Adve-nis,AfoneParticipations,Apple,EuropaCorp,Infotel,MND,Peugeot,Pfizer,PlasticOmnium,Procter&Gamble,Renault,Solutions30,Trave-lersCompanies,ValeoetVisiomedGroup.

VENDREOURESTERÀL’ÉCART

BOLLORÉ

Nousn’identifionspas,pourl’ins-

tant,devéritablecatalyseur.P.18

CASINO

L’acomptesurdividendeneserapasversé.Nousredoublonsdepru-dence.P.10COVIVIOLetitreestauplushautetcoteau-dessusdesonactifnetréévalué.Deplus,iln’offrequ’undividendede4,9%.P.11FAURECIALedifficiledeuxièmetrimestreetlaguerrecommercialesino-améri-cainerenforcentnotreprudencesurlesecteur.P.17LEGRANDLecoursnoussembleprendreen
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Letopdela

semaine

Leflop

GENFIT
(21,64€;GNFT)

Labiotechaannoncésonintentionde

lancerausecondsemestreuneétude

cliniquecombinantElafibranor,son

traitementphareendéveloppement

avancédanslaNash,avecdesanti-

diabétiques.Parailleurs,Genfita

récemmentindiquéqu’unsixième

comitéindépendantDSMB(data

safetymonitoringboard)s’étaitposi-

tionnéfavorablementsurl’étudede

phase3d’Elafibranor,dontlesrésul-

tatsintermédiairesserontconnusen

find’année.Letitreagagné26%depuisjanvier.NOTRECONSEIL

l
ACHATSPÉCULATIF:aprèslesrésultatsfinauxmitigésduconcurrentaméricainIntercept,GenfitestenbonnepositionpourdevenirunacteurréférentdelaNash.Objectif:50€.En€12345Mai2018Mai20191,44

EOSIMAGING
(1,44€;EOSI)

Letitredelamedtech,quiamisau

pointunsystèmed’imageriemédicale

orthopédique3D,adévisséde57%

depuisledébutdel’année,affectépar

lenetreculdesventesdelasociétéen

2018etaupremiertrimestre2019.

Toutefois,unrebondducarnetde

commandesestattenduen2019,en

raisondelahausseduvolumed’affai-

resen2018(+75%)etdesefforts

marketingauxEtats-Unis.Compte

tenudunouveausystèmedefactura-

tions,quiinduitungrosdécalagedepaiementparrapportàlacommande,cettereprisedevraitsurtoutsematé-rialiserenfind’année.NOTRECONSEIL

l
ACHATSPÉCULATIF:lesystèmeestinnovantetnousparionssurunfortrebonddesventesen2020.En€152025Mai2018Mai201921,64
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Suividenosconseils

l
En€303540455055Mai2018Mai201937,25

l

EUROPACORP

(1,20€;ECP)

Lesnégociationsbattentleur

pleinaveclescréanciers(dont

JPMorganetVine)depuisl’ouver-

ture,le13mai,d’uneprocédurede

sauvegardeparletribunalde

Bobigny,poursixmois.Lestudioa

confirmé,mercredi,l’information

dujournalLesEchos,àsavoirque

Pathé«amarquéunintérêtpour

uneéventuelleprisedeparticipa-

tion».Enréaction,lecoursaplus

quedoublécejour-là,maisrestetrèsdéprécié,à1,23€.UnaccorddedistributionestdéjàenvigueuravecPathépourcertainsfilms,commeAnna(science-fiction),quisortiraauxEtats-Unisle21juinetenFrancele10juillet.Parmilesactionnairesfigurentlepatronfondateur,LucBesson,sonex-associéetcofondateur,Pierre-AngeLePogam,lechinoisFunda-mentalFilmsetleshéritiersd’unex-directeurgénéral,ChristopheLambert.NOTRECONSEIL

l
RESTERÀL’ÉCART:larestructurationdubilanrisqued’êtretrèsdilutivepourlesactionnaires.

INFOTEL

(37,25€;INF)

Legroupearéaliséunbonpre-

miertrimestre,avecunchiffre

d’affairesencroissanceorgani-

quede6,9%,à62,85millions

d’euros.Ladynamiqueanette-

mentétéportéeparl’activitéSer-

vices,enhaussede7,2%.

NOTRECONSEILl

RESTERÀL’ÉCART:lors

del’exerciceprécédent,la

haussedeplusde10%duchiffred’affairesn’avaitpassuffiàfaireprogresserlesrésultats.Leprofitopérationnelcourantavaitmêmereculéde2,8%,lesten-sionssurlemarchédutravailayantpesésurlesmarges.Nousconseillonsdoncderesteràl’écarttantquelarentabilitén’estpasmeilleure.

SOLUTIONS30

(8,95€;ALS30)

Touteslesrésolutionsontété

adoptéesàl’assembléegénérale,

dontl’autorisationdugroupeet

desesdirigeantsdeprocéderà

desrachatsd’actionsetlepassage

descomptesauxnormesIFRS

pour2019.«Pourrappel,Solu-

tions30afaitréaliseruneétude

d’impactparEYetn’attendpasde

changementsmajeurssurses

résultats»,indiquePortzamparc

NOTRECONSEIL

l
RESTERÀL’ÉCART:misautapislasemaineder-nièreaprèslaprisedepositionvendeusedeMuddyWaters–quin’atoujourspasexpliquésongeste–,letitrepourraitprofiterderachatsd’actionsdesesdirigeants.En€51015Mai2018Mai20198,95
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Lecoupdecœur

BIGBENL’exercice2019-2020,soutenuparlesnom-breuxlancementsdejeuxvidéo,devraitsetraduireparunehaussedesventesetsurtoutparunenouvelleaméliora-tiondelamarge.PAGE15

Leconseildelasemaine

AIRBUS

L’avionneura50anset

bénéficiede

perspectivestoujours

porteusespourune

valorisationencore

attrayantemalgréun

beauparcoursboursier.

PAGE9
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115,24

En€51015Mai2018Mai201911,02
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Lavaleuràdécouvrir

MÉTHANOR

Lapetitesociétéprend

des«tickets»,àson

échelle,dansdesprojets

decentralesélectriques

(solaires,hydrauliques,

etc.).Ellesertun

dividendeintéressant

(spéculatif).PAGE15

En€

4,4
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4,8

5,0
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Mai2018Mai2019
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