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 METHANOR

Société en Commandite par Actions au capital de 4.425.816 €
Siége social : 7 rue Greffulhe - 75008 Paris
RCS Paris 539 411 090

PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
DES ACTIONNAIRES DU 20 MAI 2015

L'an deux mille quinze,
Le 20 mai,
A 10h30,

Les actionnaires commanditaires de la société METHANOR (ci-aprés dénommés les « actionnaires
commanditaires » ou les « actionnaires »), société en commandite par actions au capital de
4.425.816 €, divisé en 553.227 actions de 8 € de valeur nominale chacune, dont le siége social est sis
7 rue Greffulhe, 75008 Paris (ci-aprés dénommeée la « Société »), se sont réunis au siége social de la
Société, en Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire, sur convocation de la Gérance.

Les membres de 'Assemblée Générale ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant
en leur nom qu'en qualité de mandataire.

Vatel Gestion, Gérante de la Société, elle-méme représentée par un de ses gerants, Monsieur
Frangois Gerber, préside la réunion.

M. Philippe Malaise et Dion, actionnaires présents et acceptant leurs fonctions, sont désignés comme
scrutateurs.

M. Antoine Herbinet assure les fonctions de secrétaire.

Monsieur Fabrice Rabattu, Commissaire aux comptes, régulierement convoqué par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception, est absent et excusé.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le bureau ainsi constitué qui constate que les
actionnaires présents, représentés ou ayant votés par correspondance possédent :

e 193 518 actions sur les 553.227 actions composant le capital social et ayant le droit de vote
en Assemblée Générale Ordinaire, et

e 193 518 actions sur les 553.227 actions composant le capital social et ayant le droit de vote
en Assemblée Générale Extraordinaire.

En conséquence, le quorum requis par la loi étant atteint (i.e. plus du cinquiéme (AGO) et du quart
(AGE) des actions ayant le droit de vote), 'Assemblée Générale est réguliérement constituée et peut
valablement délibérer tant en matiére ordinaire qu’en matiére extraordinaire.

Le Président rappelle ensuite que la présente Assemblée Générale est appelée a délibérer sur I'ordre
du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

Ordre du jour de la compétence de I'assemblée générale ordinaire :

Approbation des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2014 ;

Affectation du résultat de I'exercice ;

Examen des conventions visées aux articles L.226-10 et suivants du Code de commerce ;
Quitus a la Gérance.

hopbd=

w

% 1 /2',\
Méthanor SCA — 7 rue Greffulhe - 75008 PARIS —Tél : 01 40 15 61 77 — Email : contact@vatelcapital.com /




*

LK
L]
l“

0.0
v e,

i METHANOR

Société en Commandite par Actions au capital de 4.425.816 €
Siége social : 7 rue Greffulhe - 75008 Paris
RCS Paris 539 411 090

Ordre du jour de la compétence de |'assemblée générale extraordinaire :

5.

10.

11.

12.

13
14

Réduction du capital social non motivée par des pertes, d'un montant de 3.872.589 € pour le ramener de
4.425.816 € a 553.227 €, par voie de réduction de la valeur nominale de chacune de 553.227 actions,
laquelle serait ainsi ramenée de 8 € a 1 € et affectation de la totalité de ladite réduction, soit 3.872.589 €,
au compte « Prime d'émission » ;

Modification corrélative de I'article 6 des statuts sous condition suspensive de la réalisation définitive de
la réduction de capital susvisée ;

Délégation subséquente de pouvoirs au Gérant de la Société pour la réalisation matérielle de I'opération
de réduction de capital susvisée ;

Délégation de compétence a donner au Gérant a l'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, & une
augmentation de capital social par émission, avec maintien du droit préférentiel de souscription,
d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société ;

Délégation de compétence a donner au Gérant a I'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, 4 une
augmentation de capital, avec suppression du droit préférentiel de souscription, par voie d'émission avec
offre au public, d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Sociéte ;
Délégation de compétence a donner au Gérant a I'effet de procéder a I'augmentation du capital social
par incorporation de primes, réserves, bénéfices ou autres ;

Délégation de compétence a donner au Gérant a 'effet d’augmenter le nombre de titres 4 émettre en
cas de demande excédentaire, lors de la réalisation d’'une augmentation de capital avec droit préférentiel
de souscription ;

Délégation de compétence a donner au Gérant a I'effet d'émettre des actions réservées aux adhérents
de plans d'épargne, dans les conditions prévues a l'article L. 225-129-6 du Code du Commerce et des
articles L. 3332-18 et suivant du Code du travail, avec suppression du droit préférentiel de souscription
au profit de ces derniers ;

Limitation globale des autorisations d’émission ;

Pouvoir pour I'accomplissement des formalités légales.

Le Président met a la disposition des actionnaires :

la copie de l'avis de réunion, de I'avis de convocation, ainsi que des lettres de convocation a
la présente Assemblée adressées aux actionnaires commanditaires ;

la copie de la lettre de convocation au commissaire aux comptes et de son avis de réception ;
la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés et les formulaires uniques de
vote par correspondance ou par procuration ;

les comptes sociaux de la Société ;

le rapport du Gérant a I'Assemblée Générale Ordinaire ;

le rapport du Gérant a I'Assemblée Générale Extraordinaire ;

les rapports du Commissaire aux comptes ;

le texte des projets de résolutions ;

un exemplaire des statuts de la Société.

Le Président fait observer que la présente Assemblée Générale a été convoquée dans les formes
prévues par les dispositions Iégales, réglementaires et statutaires, et déclare que les documents et
renseignements visés dans les statuts et/ou par la loi, ainsi que la liste des actionnaires, ont été
communiqués aux actionnaires ou tenus a leur disposition au siége social, depuis la convocation de
I'Assemblée Générale.

L'Assemblée Générale lui donne acte de cette déclaration.

Puis, le Président donne lecture des rapports du Gérant a 'Assemblée Générale et des rapports du
Commissaire aux comptes.

La discussion est alors ouverte.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes figurant a
I'ordre du jour :
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De la compétence de I’Assemblée Générale Ordinaire :

PREMIERE RESOLUTION
(Approbation des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2014)

L'Assemblée Générale, ayant entendu le rapport de la Gérance, le rapport du Conseil de surveillance
et les rapports du Commissaire aux comptes concernant I'exercice social clos le 31 décembre 2014,
approuve lesdits rapports, ainsi que l'inventaire et les comptes annuels dudit exercice, a savoir le
bilan, le compte de résultat et 'annexe arrétés au 31 décembre 2014, tels qu'ils lui ont été présentés
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports et desquelles il
résulte, pour ledit exercice, un bénéfice comptable de € 16.208.

En application de l'article 223 quater du Code Général des Impéts, I'Assemblée Générale prend acte
du fait qu'il n'y a pas eu de dépenses et charges visées a l'article 39-4 dudit Code au cours de
I'exercice écoule.

Voix pour :192 268 (soit 99,35% des votes exprimés)
Voix contre : 1250 (soit 0,65 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

DEUXIEME RESOLUTION
(Affectation du résultat de I'exercice)

L'Assemblée Générale, apres lecture des rapports, décide d’affecter le résultat de 'exercice, soit un
bénéfice de € 16.208, de la fagon suivante :

- Dotation a la réserve légale : € 810,40
- Dotation a la réserve facultative : € 15.397,60

L'Assemblée générale prend acte qu'aucun dividende n’a été distribué depuis sa constitution.
Voix pour : 192 268 (soit 99,35 % des votes exprimés)
Voix contre : 1250 (soit 0,65 % des votes exprimés)

Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

TROISIEME RESOLUTION

(Examen des conventions visées aux articles L.226-10 et suivants du Code de commerce)

L'Assemblée Générale, ayant entendu le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les
conventions visées a larticle L. 226-10 du Code de commerce, approuve ledit rapport et les
conventions qui y sont visées.

Voix pour : 192 268 (soit 99,35 % des votes exprimés)
Voix contre : 1250 (soit 0,65 % des votes exprimés)

Abstentions : 0 . m

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée. (st

; M

Méthanor SCA — 7 rue Greffulhe - 75008 PARIS — Tél : 01 40 15 61 77 — Email : contact@vatelcapital.com



Société en Commandite par Actions au capital de 4.425.816 €
Siege social : 7 rue Greffulhe - 75008 Paris
RCS Paris 539411 090

QUATRIEME RESOLUTION

(Quitus a la Gérance)

L'Assemblée Générale donne quitus au Gérant, la société VATEL GESTION, pour sa gestion au cours
de i'exercice écouié.

Voix pour : 191 649 (soit 99 % des votes exprimés)
Voix contre : 1869 (soit 1 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

De la compétence de I’Assemblée Générale Extraordinaire :

CINQUIEME RESOLUTION

(Réduction du capital social non motivée par des pertes, d’un montant de 3.872.589 € pour le ramener
de 4.425.816 € a 553.227 €, par voie de réduction de la valeur nominale de chacune de 553.227
actions, laquelle serait ainsi ramenée de 8 € a 1 € et affectation de la totalité de ladite réduction, soit
3.872.589 €, au compte « Prime d’émission »)

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport du Gérant a 'Assemblée Générale
Extraordinaire et du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur la réduction de capital non
motivée par des pertes, décide de procéder a une réduction du capital social de la Société d’'un
montant de 3.872.589 euros, pour le ramener de 4.425.816 euros a 553.227 euros.

Cette opération de réduction de capital est réalisée par voie de réduction de la valeur nominale de
chacune des 553.227, laquelle est ainsi ramenée de 8 euros a 1 euros.

Le montant de la réduction de capital, soit la somme de 3.872.589 euros, sera affecté au compte
« Prime d’émission ».

Le capital social sera ainsi d'un montant de 553.227 euros, divisé en 553.227 actions de 1 euro de
valeur nominale chacune.

En conséquence de ce qui précéde, I'Assemblée Générale décide que, conformément aux
dispositions des articles L. 225-205 et R. 225-152 du Code de commerce, la réduction de capital ne
sera réalisée et les opérations y afférentes ne pourront débutées :

- qu'al'expiration d’'un délai de vingt jours suivant le dép6t au greffe du Tribunal de commerce de
Paris de la présente résolution, si aucun créancier n'a fait opposition,

- ou, aprés que le Tribunal aura statué en premiére instance sur des oppositions éventuelles et
jugé que ces oppositions n'étaient pas fondées et les aura rejetées.

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.
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SIXIEME RESOLUTION
(Modification corrélative des statuts de la Société)
L'Assemblée générale décide en conséquence de la résolution qui précéde et sous réserve de la
réalisation de ia réduction de capitai susvisée, de modifier ies articies 6.1 et 6.2 des siatuts dont ia
nouvelle rédaction sera désormais la suivante :

ARTICLE 6.1 — FORMATION DU CAPITAL SOCIAL

Ajout d’un alinéa :

« Aux termes des délibérations de I'assemblée générale extraordinaire de la société en date du 20
mai 2015, il a été décidé de réduire le capital social d'un montant de 3.872.589 € pour le ramener de
4.425.816 € a 553.227 €, et ce par voie de réduction de la valeur nominale de chacune des 553.227
actions, laquelle valeur nominale est ainsi ramenée de 8 EUR a 1 EUR et par affectation de la somme
de 3.872.589 EUR en compte de prime d'émission. »

ARTICLE 6.2 - CAPITAL SOCIAL - APPORT

« Le montant du capital social est de cinq cent cinquante trois mille deux cent vingt sept euros
(553.227 €).

Il est divisé en cing cent cinquante trois mille deux cent vingt sept (653.227) actions de cinq euro (1€)
chacune de valeur nominale, enticrement libérées et de méme catégorie, et répartie entre les
actionnaires en proportion de leurs droits dans la société. »

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

SEPTIEME RESOLUTION

(Délégation subséquente de pouvoirs au Gérant de la Société pour la réalisation matérielle de
l'opération de réduction de capital)

L'Assemblée Générale délégue tous pouvoirs au Gérant aux fins de constater I'absence d'opposition
des créanciers ou de surseoir a la réalisation de la réduction de capital (notamment si, aprés
exécution de la décision du Tribunal, des oppositions sont formées et que le Tribunal ordonne la
constitution de garanties ou le remboursement de créances), a I'effet de constater le caractére définitif
de la réduction de capital, de modifier corrélativement les statuts de la Société, et d’'accomplir tous
actes, formalités, déclarations et, plus généralement, faire tout ce qui sera utile ou nécessaire a la
mise en ceuvre de la présente résolution.

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0
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Société en Commandite par Actions au capital de 4.425.816 €
Siege social : 7 rue Greffulhe - 75008 Paris
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HUITIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence & donner au Gérant a l'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, a une
augmentation de capital social par émission, avec maintien du droit préférentiel de souscription,
d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société)

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Gérant a 'Assemblée Générale
Extraordinaire établi conformément aux dispositions des articles L. 225-129 alinéa 1 et L. 225-135 du
Code de commerce sur renvoi de larticle L. 226-1 du méme Code, et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes établi conformément aux dispositions de I'article L. 228-92 du Code de
commerce sur renvoi de larticle L. 226-1 du méme Code, et constaté que le capital social est
intégralement libéré :

1. délégue au Gérant, conformément aux dispositions de larticle L. 225-129 du Code de
commerce, sa compétence a l'effet de procéder & une augmentation du capital social, en une
ou plusieurs fois, dans la proportion et aux époques qu’il appréciera, tant en France qu'a
I'étranger, soit en euros, soit en toute autre monnaie ou unité monétaire établie par référence
a plusieurs monnaies, par voie d'émission (i) d'actions ordinaires (& I'exclusion de toute
émission d'actions de préférence) avec ou sans prime d’émission, et/ou (ii) de toutes autres
valeurs mobiliéres donnant accés au capital régies par les articles L. 228-91 et suivants du
Code de commerce - étant précisé que la souscription des actions et des valeurs mobilieres
donnant accés au capital pourra étre opérée soit en especes, soit par compensation de
créances ;

2. décide que le montant nominal total des augmentations de capital susceptibles d’étre
réalisées, immédiatement ou a terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra étre
supérieur a dix millions d'euros (€ 10.000.000) ou I'équivalent en toute autre monnaie ou unité
monétaire établie par référence a plusieurs monnaies - étant précisé que ce montant
s’'imputera sur le plafond global prévu a la 13°™ résolution ci-dessous ; décide qu'a ce plafond
s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions a émettre éventuellement, en cas
d’'opérations financiéres nouvelles, pour préserver, conformément a la loi, les droits des
porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital ;

3. fixe a vingt-six (26) mois, & compter du jour de la présente Assemblée Générale, la durée de
validité de la délégation de compétence faisant I'objet de la présente résolution ;

4. décide que la ou les émissions seront réservées par préférence aux actionnaires qui pourront
souscrire a titre irréductible proportionnellement au nombre d'actions alors détenues par eux ;

5. décide que le Gérant aura la faculté d'instituer, le cas échéant, un droit de souscription a titre
réductible, pour les titres de capital nouveaux non souscrits a titre irréductible ;

6. prend acte et décide, en tant que de besoin que si les souscriptions a titre irréductible et, le
cas échéant, a titre réductible n'ont pas absorbé la totalité de I'émission, le Gérant pourra
utiliser, dans les conditions prévues par la loi et dans I'ordre qu'il déterminera, I'une et/ou
l'autre des faculiés ci-aprés ;

v limiter I'’émission au montant des souscriptions a la condition que celui-ci atteigne
les trois quarts au moins de I'émission décidée ;

v répartir librement tout ou partie des actions, ou dans le cas de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital, lesdites valeurs mobiliéres dont I'émission a été décidée
mais n'ayant pas été souscrites ;

v offrir au public tout ou partie des actions, ou dans le cas de valeurs mobilieres
donnant accés au capital, les valeurs mobili€res non souscrites, sur le marché
frangais et/ou a I'étranger.

7. prend acte du fait que la présente délégation de compétence emporte de plein droit au profit
des porteurs des valeurs mobilieres émises donnant accés au capital de la Société,

renonciation par les actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions
auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit immédiatement ou a terme ;

Méthanor SCA — 7 rue Greffulhe - 75008 PARIS — Tél : 01 40 15 61 77 — Email : contact@vatelcapital.com




*
L]
00’ eon bl
e @ o°
[} .
DA

i METHANOR

Société en Commandite par Actions au capital de 4.425.816 €
Siége social : 7 rue Greffulhe - 75008 Paris
RCS Paris 539411 090

décide que le prix d'émission des actions ordinaires et/ou des valeurs mobiliéres de la Société
qui seront émises en vertu de la présente délégation de compétence sera déterminé par le
Gérant conformément aux pratiques de marché usuelles — étant rappelé qu'il ne pourra en
tout état de cause étre inférieur a la valeur nominale d’'une action de la Société a la date
d’émission des actions concernées ;

décide que le Gérant aura tous pouvoirs pour metire en ceuvre la présente délégation de
compétence, a l'effet notamment de :

a.
b.

décider 'augmentation de capital et les valeurs mobilieres a emettre ;

décider le montant de I'augmentation de capital, le prix d’émission, ainsi que le montant
de la prime qui pourra, le cas échéant, étre demandé a I'émission, dans les conditions
fixées par la loi et par les présentes ;

déterminer les dates et les modalités des émissions qui seront réalisées en vertu de la
présente délégation de compétence en conformité avec les prescriptions légales et
statutaires, la nature, les caractéristigues des valeurs mobiliéres a créer ; décider, en
outre, dans le cas d’obligations ou d’autres titres de créances donnant accés au capital
de la Société, de leur caractére subordonné ou non (et le cas échéant de leur rang de
subordination, conformément aux dispositions de [larticle L. 228-97 du Code de
commerce), fixer leur taux d’intérét, leur durée (déterminée ou indéterminée), et les
autres modalités d’émission et d’amortissement ; modifier, pendant la durée de vie des
titres concernés, les modalités visées ci-dessus, dans le respect des formalités
applicables ;

fixer les dates d'ouverture et de cloture des souscriptions, les dates de jouissance,
déterminer les délais et le mode de libération des actions ou des valeurs mobilieres
donnant acces au capital a émettre ;

fixer, s'il y a lieu, les modalités d’'exercice des droits attachés aux actions ou aux valeurs
mobiliéres a émettre et, notamment, arréter la date, méme rétroactive, a compter de
laquelle les actions nouvelles porteront jouissance, déterminer les modalités d'exercice
des droits, le cas échéant, a conversion, échange, remboursement, y compris par remise
d’actifs de la Société tels que des actions ou valeurs mobiliéres déja émises par la
Société, ainsi que toutes autres conditions et modalités de réalisation de I'augmentation
de capital ;

prévoir |la faculté de suspendre éventuellement I'exercice des droits attachés a ces titres
en conformité avec les dispositions Iégales et réglementaires ;

a sa seule initiative, imputer les frais d’augmentation de capital sur le montant des primes
qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixiéme du nouveau capital aprés chague augmentation de capital ;

fixer et procéder a tous ajustements afin de prendre en compte l'incidence d’opérations
sur le capital de la Société, notamment en cas de modification du nominal de I'action,
d’'augmentation de capital par incorporation de réserves, d’attribution gratuite d’'actions,
de division ou de groupements de titres, de distribution de réserves ou de tous autres
actifs, d'amortissement du capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux
propres, et fixer les modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la
préservation des droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant accés au capital ;

décider et prendre toutes mesures destinées a protéger les droits des porteurs de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital existant au jour de chaque augmentation de capital ;

constater la réalisation de chaque augmentation de capital & concurrence des actions et
valeurs mobiliéres qui seront effectivement souscrites ;

accomplir, directement ou par mandataire, toutes opérations et formalités ;

d’'une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir a la bonne
fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes formalités utiles
a I'émission, a la cotation et au service financier des titres émis en vertu de la présente
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délégation ainsi qu'a I'exercice des droits qui y sont attachés ;

10. prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le Gérant viendrait a utiliser la délégation qui lui
est conférée dans la présente résolution, le Gérant rendra compte a 'Assemblée Générale
Ordinaire suivante, conformément a la loi et a la réglementation, de l'utilisation faite des
autorisations conférées dans la présente résolution ;

11. prend acte de ce que le Gérant constatera la modification des statuts résultant de cette
augmentation de capital conformément a 'article L. 226-11 du Code de commerce.

12. prend acte que la présente délégation prive d'effet toute délégation antérieure ayant le méme
objet.

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

NEUVIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence a donner au Gérant a l'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, & une
augmentation de capital, avec suppression du droit préférentiel de souscription, par voie d’émission
avec offre au public, d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital de la
Société)
L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Gérant a I'Assemblée Générale
Extraordinaire et du rapport spécial des Commissaires aux comptes, et conformément aux
dispositions du Code de commerce et, notamment, celles des articles

L. 225-129 a L. 225-129-6, L. 225-135, L. 225-135-1, L. 225-136, L. 225-148 et L. 228-91 a
L. 228-93 du Code de commerce :

1. délégue au Gérant, conformément aux dispositions de larticle L.225-129 du Code de
commerce, sa compétence pour procéder a une augmentation du capital, en une ou plusieurs
fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, tant en France qu'a I'étranger, soit
en euros, soit en toute autre monnaie ou unité monétaire établie par référence a plusieurs
monnaies, par voie d'émission (i) d'actions ordinaires (a l'exclusion de toute émission
d’actions de préférence) et/ou (ii) de toutes autres valeurs mobiliéres donnant accés au capital
régies par les articles L. 228-91 et suivants du Code de commerce - étant précisé que la
souscription des actions et des valeurs mobilieres donnant accés au capital pourra étre
opérée soit en espéces, soit par compensation de créances ;

2, fixe a vingt-six (26) mois, & compter du jour de la présente Assemblée Générale
Extraordinaire, la durée de validité de la délégation de compétence faisant I'objet de la
présente résolution ;

3. décide que le montant nominal total des augmentations de capital susceptibles d’'étre
réalisées, immédiatement ou a terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra étre
supérieur a dix millions d’euros (€ 10.000.000) ou |'équivalent en toute autre monnaie ou unité
monétaire établie par référence a plusieurs monnaies - étant précisé que ce montant
s’imputera sur le plafond global prévu a la 13°™ résolution ci-dessous ; décide qu'a ce plafond
s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions a émettre éventuellement, en cas
d'opérations financiéres nouvelles, pour préserver, conformément a la loi, les droits des
porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital ;

4, décide, conformément a l'article L. 225-135 du Code de commerce, de supprimer le droit
préférentiel de souscription des actionnaires aux titres faisant I'objet de la présente résolution
en laissant toutefois au Gérant en application de l'article L. 225-135, 5e alinéa du Code de
commerce, la faculté de conférer aux actionnaires, pendant un délai et selon les modalités
gu'il fixera en conformité avec les dispositions légales et réglementaires applicables et pour
tout ou partie d'une émission effectuée, un délai de priorité de souscription ne donnant pas

. ;,? 8
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lieu a la création de droits négociables et qui devra s'exercer proportionnellement au nombre
des actions possédées par chaque actionnaire ;

décide que I'émission pourra intervenir par une offre au public au sens de l'article L.411-2 du
Cade monétaire et financier — étant rannelé qu’en telle hypothése elle ne pourra intervenir
avant la publication d’'un prospectus visé par I'AMF conformément aux dispositions de I'article
L.411-1 du Code monétaire et financier ;

prend acte du fait que, si les souscriptions, y compris, le cas échéant, celles des actionnaires,
n'ont pas absorbé la totalité de I'émission, le Gérant pourra limiter le montant de I'opération au
montant des souscriptions recues sous la condition que celui-ci atteigne, au moins, les trois-
quarts de I'émission décidée;

décide que les titres non souscrits ne pourront pas, en tout ou partie, étre répartis librement
par le Gérant ; prend acte et décide, en tant que de besoin que si les souscriptions n'ont pas
absorbé la totalité de I'émission, le Gérant pourra utiliser, dans Vordre qu'il déterminera, 'une
et/ou l'autre des facultés ci-aprés :

v limiter I'émission au montant des souscriptions a la condition que celui-ci atteigne
les trois quarts au moins de I'émission décidée ;

v répartir librement tout ou partie des actions, ou dans le cas de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital, lesdites valeurs mobilieres dont I'émission a été décidée
mais n‘ayant pas été souscrites ;

v offrir au public tout ou partie des actions, ou dans le cas de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital, les valeurs mobilieres non souscrites, sur le marche
frangais et/ou a I'étranger.

prend acte que la présente délégation de compétence emporte de plein droit, au profit des
porteurs de valeurs mobiliéres émises au titre de la présente delégation de compétence et
donnant accés au capital de la Société, renonciation par les actionnaires & leur droit
préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilieres donneront droit

immédiatement ou a terme ;

décide que le prix d'émission des actions ordinaires et/ou des valeurs mobiliéres de la Société
qui seront émises en vertu de la présente délégation de compétence sera déterminé par le
Gérant conformément aux pratiques de marché usuelles — étant rappelé qu'il ne pourra en
tout état de cause étre inférieur a la valeur nominale d'une action de la Société a la date
d’émission des actions concernées ;

décide que le Gérant aura tous pouvoirs, dans les conditions fixées par la loi, pour mettre en
ceuvre la présente délégation de compétence, a I'effet notamment de :

a. décider I'augmentation de capital et déterminer les valeurs mobiliéres & émettre ;

b. décider le montant de 'augmentation de capital, le prix d'émission des actions et/ou
des valeurs mobiliéres ainsi que le montant de la prime qui pourra, le cas échéant,
étre demandée a I'émission ;

c. déterminer les dates et les modalités des émissions qui seront réalisées en vertu de la
présente délégation de compétence en conformité avec les prescriptions légales et
statutaires, la nature, les caractéristiques des valeurs mobiliéres a créer ; décider, en
outre, dans le cas d'obligations ou d'autres titres de créances donnant accés au
capital de la Société, de leur caractére subordonné ou non (et le cas échéant de leur
rang de subordination, conformément aux dispositions de I'article L. 228-97 du Code
de commerce), fixer leur taux d'intérét, leur durée (déterminée ou indéterminée), et
les autres modalités d’émission et d'amortissement ; modifier, pendant la durée de vie
des titres concernés, les modalités visées ci-dessus, dans le respect des formalités
applicables ;

d. fixer les dates d'ouverture et de cl6ture des souscriptions, les dates de jouissance,
déterminer les délais et le mode de libération des actions ou des valeurs mobiliéres
donnant accés au capital a émettre ;
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e. fixer, s'il y a lieu, les modalités d'exercice des droits attachés aux actions ou aux
valeurs mobiliéres a émettre et, notamment, arréter la date méme rétroactive, a
compter de laguelle les actions porteront jouissance, déterminer les modalités
d'exercice des droits, le cas échéant, a conversion, échange, remboursement, y
compris par remise d‘actifs de ia Société teis que des actions ou vaieurs mobiiiéres
déja émises par la Société, ainsi que toutes autres conditions et modalités de
réalisation de I'augmentation de capital ;

f. fixer les modalités selon lesquelles la Société aura, le cas échéant, la faculté d'acheter
ou d'échanger en bourse, a tout moment ou pendant des périodes déterminées, les
actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital émises ou a émettre en vue
de les annuler ou non, compte tenu des dispositions légales ;

g. prévoir la faculté de suspendre éventuellement I'exercice des droits attachés a ces
titres en conformité avec les dispositions 1égales et réglementaires ;

h. a sa seule initiative, imputer les frais d'augmentation de capital sur le montant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour
porter la réserve légale au dixieme du nouveau capital aprés chaque augmentation de
capital ;

i. fixer et procéder a tous ajustements afin de prendre en compte lincidence
d'opérations sur le capital de la société, notamment en cas de modification de la
valeur nominale de l'action, d'augmentation de capital par incorporation de réserves,
d'attribution gratuite d'actions, de division ou de regroupement de titres, de distribution
de réserves ou de tous autres actifs, d'amortissement du capital, ou de toute autre
opération portant sur les capitaux propres, et fixer les modalités selon lesquelles sera
assurée, le cas échéant, la préservation des droits des titulaires de valeurs mobiliéres
donnant acces au capital ;

j. décider et prendre toutes mesures destinées a protéger les droits des porteurs de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital existant au jour de chaque augmentation
de capital ;

k. constater la réalisation de chaque augmentation de capital a concurrence des actions
et valeurs mobiliéres qui seront effectivement souscrites, et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

I. accomplir, directement ou par mandataire, toutes opérations et formalités ;

m. d'une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir a la
bonne fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles a I'émission, & la cotation et au service financier des titres émis en
vertu de la présente délégation ainsi qu'a I'exercice des droits qui y sont attachés ;

1. prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le Gérant viendrait a utiliser la présente délégation
de compétence qui lui est conférée dans la présente résolution, le Gérant rendra compte a
I'Assemblée Générale Ordinaire suivante, conformément a la loi et a la réglementation, de
I'utilisation faite de ladite délégation ;

12. prend acte de ce que le Gérant constatera la modification des statuts résultant de cette
augmentation de capital conformément a l'article L. 226-11 du Code de commerce ;

13. prend acte que la présente délégation prive d'effet toute délégation antérieure ayant le méme
objet.

Voix pour : 170 861 (soit 88,29 % des votes exprimés)
Voix contre : 14 936 (soit 7,7 % des votes exprimés)
Abstentions : 8221 (soit 3,98% des votes exprimés)

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée. /\N\
DIXIEME RESOLUTION =
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(Délégation de compétence a donner au Gérant a I'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, a une
augmentation de capital social par incorporation de primes, réserves, bénéfices ou autres)

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du Gérant, conformément aux dispositions de
'article L. 225-130 du Code de commerce :

1. délégue au Gérant, conformément aux dispositions de larticle L. 225-129 du Code de
commerce, sa compétence pour décider 'augmentation du capital social, en une ou plusieurs
fois, dans la proportion et aux époques qu'il appréciera, par incorporation de primes, réserves,
bénéfices ou autres dont la capitalisation sera légalement et statutairement possible, sous
forme d'attribution d’actions gratuites, ou d’élévation de la valeur nominale des actions
existantes ou par I'emploi conjoint de ces deux procédés. Le montant nominal maximum des
augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées a ce titre ne pourra dépasser un (1)
million d’euros ou I'équivalent en toute autre monnaie ou unité monétaire établie par référence
a plusieurs monnaies - étant précisé que ce montant s'imputera sur le plafond global prévu
par la 13°™ résolution de la présente Assemblée Générale ; a ce plafond s’ajoutera le cas
échéant, le montant nominal des actions a émettre éventuellement, en cas d'opérations
financiéres nouvelles, pour préserver, conformément aux dispositions I|égislatives et
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits des
porteurs de valeurs mobilieres donnant acces au capital ;

2. en cas d’'usage par le Gérant de la présente délégation de compétence, ce dernier aura tous
pouvoirs dans les conditions fixées par la loi, a I'effet notamment de :

a. fixer le montant et la nature des sommes a incorporer au capital, fixer le nombre
d’actions nouvelles a émettre et/ou le montant dont le nominal des actions existantes
composant le capital social sera augmenté, arréter la date, méme rétroactive, a
compter de laquelle les actions nouvelles porteront jouissance, ou la date a laquelle
I'élévation du nominal portera effet ;

b. décider en cas de distributions d'actions gratuites :

i. que les droits formant rompus ne seront pas négociables et que les titres de
capital correspondants seront vendus ; les sommes provenant de la vente
seront allouées aux titulaires des droits dans les conditions prévues par la loi
et la réglementation ;

ii. de procéder a tous ajustements destinés & prendre en compte lincidence
d'opérations sur le capital de la Société, notamment de modification du
nominal de I'action, d'augmentation de capital par incorporation de réserves,
d’attribution gratuite d'actions, de division ou de regroupement de titres, de
distribution de réserves ou de tous autres actifs, d’amortissement du capital,
ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, et fixer les
modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des
droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant accés au capital ;

ili. de constater la réalisation de chaque augmentation de capital a concurrence
des actions qui seront effectivement souscrites et de procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

iv. d’accomplir, directement ou par mandataire, toutes opérations et formalités ;

v. d'une maniére générale, de passer toute convention, prendre toutes mesures
et effectuer toutes formalités utiles a I'émission, a la cotation et au service
financier des titres émis en vertu de la présente délégation ainsi qu'a
I'exercice des droits qui y sont attachés ;

3. décide que la présente délégation de compétence est donnée pour une période de vingt-six
(26) mois a compter du jour de la présente Assemblée Générale.

Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés) /%
Abstentions : 0
1
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Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

UNZicvie RESOLUTION

(Délégation de compétence & donner au gérant a l'effet d’augmenter le nombre de titres & émettre en

cas de demande excédentaire dans le cadre d’une augmentation de capital avec ou sans droit

préférentiel de souscription)

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du Gérant a I'Assemblée Générale
Extraordinaire et du rapport spécial du Commissaires aux comptes, et conformément aux dispositions
des articles L. 225-129 et suivants et L. 225-135-1 du Code de commerce :

1.

décide que le Gérant pourra, s'il constate une demande excédentaire de souscriptions lors
d’une augmentation de capital décidée en application des 8°™ et 9°™ résolutions qui
précédent, augmenter le nombre de titres a émettre dans les conditions fixées a l'article
L.225-135-1 du Code de Commerce, dans les trente (30) jours de la cléture de la souscription,
au méme prix que celui retenu pour I'émission initiale et dans la limite de 156% de I'émission
initiale et des plafonds prévus par lesdites résolutions ;

décide que la présente délégation de compétence est donnée pour une période de vingt-six
(26) mois a compter du jour de la présente Assembiée Générale.

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

DOUZIEME RESOLUTION

(Délégation de compétence a donner au Gérant a I'effet d’émettre des actions réservées aux
adhérents de plans d’épargne, dans les conditions prévues a l'article L. 225-129-6 du Code du
Commerce et des articles L. 3332-18 et suivant du Code du travail, avec suppression du droit

préférentiel de souscription au profit de ces derniers)

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Gérant & 'Assemblée Générale
Extraordinaire et du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur l'augmentation de capital
réservée aux salariés avec suppression du droit préférentiel de souscription :

autorise le Gérant a procéder a une augmentation de capital, en une ou plusieurs fois, dans
les proportions et aux époques qu'il appréciera, dans un délai de vingt-six mois a compter du
jour de la présente Assemblée, et ce dans la limite d'un montant nominal maximum de
100.000 €, a libérer en numéraire,

supprime le droit préférentiel de souscription a ces actions ordinaires nouvelles pour en
réserver la souscription, directement ou par l'intermédiaire d'un fonds commun de placement
d’entreprise & créer, aux adhérents a un plan d'épargne tel que prévu aux articles L. 3332-1 et
suivants du Code du travail,

s'agissant de titres non admis aux négociations sur un marché réglementé, décide que le prix
de souscription des nouvelles actions ordinaires, qui conféreront les mémes droits que les
actions anciennes de méme catégorie, sera déterminé par le Gérant dans les conditions des
articles L..3332-18 et suivants du Code du travail,

décide que chaque augmentation de capital ne sera réalisée qu'a concurrence du montant
des actions effectivement souscrites par les salariés directement ou par I'intermédiaire du
fonds commun de placement d’entreprise susvisé,
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5. délégue, en conséquence, au Gérant tous pouvoirs pour :

v arréter la date et les modalités des émissions qui seront réalisées en vertu de la
présente autorisation en conformité avec les prescriptions légales et statutaires, et
notamment fixer le prix de souscription en respectant les régles définies ci-dessus, les
dates d’ouverture et de cldture des souscriptions, les dates de jouissance, les délais de
libération des actions ;

v constater la réalisation des augmentations de capital a concurrence du montant des
actions qui seront effectivement souscrites ;

v accomplir, directement ou par mandataire, toutes opérations et formalites ;

AN

apporter aux statuts les modifications corrélatives aux augmentations du capital social ;

v et généralement faire tout ce qui sera utile et nécessaire en vue de la réalisation
définitive de 'augmentation ou des augmentations successives du capital social.

Voix pour : 12 569 (soit 6,5 % des votes exprimés)
Voix contre : 181 449 (soit 93,5 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est rejetée.

TREIZIEME RESOLUTION
(Limitation globale des autorisations d’émission)

L'Assemblée Générale aprés avoir entendu la lecture du rapport du Gérant a '’Assemblée Générale
Extraordinaire, conformément aux dispositions de I'article L.225-129-2 du Code de commerce, décide
de fixer & la somme de vingt millions d’'euros (€ 20.000.000) le montant nominal maximal giobal des
augmentations de capital, immédiates ou & terme, susceptibles d'étre réalisées en vertu des
délégations conférées par les 8°™, 9°™, 10°™ et 12°™ résolutions ci-dessus.

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.

QUATORZIEME RESOLUTION
(Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales)

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’'un original, d’'une copie ou d'un extrait du
présent procés-verbal pour effectuer les dépots, formalités et publications nécessaires.

Voix pour : 184 082 (soit 95,12 % des votes exprimés)
Voix contre : 9436 (soit 4,88 % des votes exprimés)
Abstentions : 0

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée.
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De tout ce q ssu,sr:ha été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par les
membres dy
@///
Vatel Gestiod | M. Philippe Malaise
Représentee pa Ra Mon3|eur Frangois Gerber Scrutateur

Président de st

/ ] .F
M. Ludovic Dion | M. Antoine Herbinet
Scrutateur Secrétaire /
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ANNEXE
Procés-verbal des décisions de ’Associé Unique commandité du 20 mai 2015 — 12h00

reiativement aux décisions prises ce jour par
I’Assemblée générale des actionnaires comandataires (dont procés-verbal ci-dessus)
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L’an deux mille quinze,
Le 20 mai,
A 12 heures,

La société VATEL GESTION, société a responsabilité limitée au capital de 2.499 euros, dont le
siége social est situé 7 rue Greffulhe, 75008 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Paris sous le numéro 510 247 455, représentée par Monsieur Frangois
Gerber, I'un de ses co-Gérants,

associé unique commandité de la société METHANOR, société en commandite par actions,
au capital de 4.425.816 euros, dont le siége social est situé 7 rue Greffulhe, 75008 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 539 411 090,
(ci-aprés dénommée la « Société »),

constatant que Monsieur Fabrice Rabattu, Commissaire aux comptes, régulierement informé
de cette prise de décisions, est absent et excusé,

aprés avoir pris connaissance du procés-verbal de I'Assemblée Générale Ordinaire et
Extraordinaire des actionnaires commanditaires (ci-aprés dénommeés les « actionnaires
commanditaires ») de la Société en date de ce jour — 10h30 (annexé aux présentes) et de
I’'ensembie des documents et rapports qui lui ont été soumis/présentés.

a pris, conformément a l'article 10.2 des statuts de la Société, les présentes décisions sur
Vordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

I.  Approbation des résolutions (4 caractere ordinaires et extraordinaires) soumises a
I'Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire des actionnaires commanditaires
du 20 mai 2015 - 10h30

Il. Pouvoirs pour formalités

<«
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I.  Approbation des résolutions (@ caractére ordinaires et extraordinaires) soumises a
I’Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire des actionnaires commanditaires
du 20 mai 2015 - 10h30 :

L’associé unique commandité, ayant pris connaissance du procés-verbal de I'Assemblée
Générale Ordinaire et Extraordinaire des actionnaires commanditaires de la Société qui s’est
tenue ce jour a 10h30 (I' « AGOE »), ainsi que des différents documents et rapports qui lui
ont été présentés, décide :

e d’approuver les 1%, 2°™, 3°™ et 4™ résolutions (résolutions a caractére ordinaire)
du texte des résolutions soumis a 'AGOE et ce conformément aux décisions qui ont
été prises par ladite AGOE ce jour ;

e d’approuver les 5™, g°Me, 7°me, géme géme jqgeme qqeme 13%™€ et 14°™ résolutions et
de rejeter la 12%™¢ résolution (résolutions & caractére extraordinaire) du texte des
résolutions soumis a 'AGOE et ce conformément aux décisions qui ont été prises par
ladite AGOE ce jour;

I. Pouvoirs

L’associé unique commandité confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou
d’un extrait du procés-verbal aux fins d’accomplir toutes formalités de dépét, de publicité et
autres qu’il appartiendra.

Le présent procés-verbal a été signé par I'associé unique commandité et sera annexé au
procés-verbal de I'Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire des actionnaires
commanditaires du, 20 mai~2015 — 10h30, conformément a l'article 10.2 des statuts de la
Société. )
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