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1.Rapport semestriel d’activité

1.1. Faits marquants du premier semestre 2015 et événements postérieurs au 30 juin
2015

Activité de la société au cours du ler semestre 2015

Les deux premieres unités de méthanisation agricole A.E.D et ACTIBIO sont toutes deux en
production et ont donné lieu aux premiéres facturations a EDF. Nous rappelons que les tarifs de
rachat sont garantis pendant 15 ans.

L'unité A.E.D., située a Athie dans I'Yonne, est financée a hauteur de 542 K€ par Méthanor. Elle
permettra de produire plus de 4 700 MWh d’électricité par an, soit I'équivalent de la
consommation annuelle d’électricité de prés de 1 100 foyers. Sa production est conforme au
business plan.

L'unité ACTIBIO, située a La Chapelle en Charente, est financée a hauteur de 725 K€ par
Méthanor. Elle permettra également de produire plus de 4 700 MWh d’électricité par an. La
production constatée est inférieure au business plan et la gérance a en conséquence décidé de
provisionner la participation a hauteur de 10 % ce semestre (total de 20 %).

Les deux projets photovoltaiques développés avec les groupes Photosol (1 M€ investi) et Akuo
Energy (1,05 M€ investi) donnent pleine satisfaction. Méthanor a investi sous forme d’obligations
convertibles d’'une durée de 5 ans avec Photosol Invest et d’une durée de 9 ans avec Akuo Corse
Energy Solar.




La répartition des actifs sectoriels de Méthanor est la suivante au 30 juin 2015 :

B Méthanisation agricole

B Photovoltaique

Perspectives

La méthanisation agricole est plus que jamais au cceur de la transition énergétique. Méthanor a
salué I'annonce faite par la ministre de I'Ecologie, du Développement Durable et de I'Energie,
Ségoléne Royal, d’une hausse prochaine du tarif de vente de I’électricité des petits et moyens
méthaniseurs dans le cadre du soutien au développement des énergies renouvelables dans le
secteur de I'élevage.

Le tarif d’achat de I’électricité produite en cogénération par les installations de méthanisation
sera revalorisé, tant pour les installations nouvelles que pour les installations existantes, par
arrété ministériel. Selon les configurations (taille, valorisation d’effluents d’élevages), la
revalorisation sera comprise entre 10 et 20 % et vise a trouver un bon équilibre économique
pour la réalisation de ces projets.

Concréetement, pour un méthaniseur de 300 kW regroupant des troupeaux pour un total de
I'ordre de 200 vaches, cette revalorisation représentera un gain de I'ordre de 40 000 a 50 000
euros par an. Méthanor souhaite donc poursuivre et terminer les projets de méthanisation initiés




jusqu’a présent et en initier de nouveaux, tout en maintenant ses colts d’exploitation a un
niveau bas.

Méthanor poursuit également sa stratégie de diversification dans les énergies renouvelables et
compte annoncer au moins une nouvelle réalisation au cours du second semestre 2015.

Les différents dossiers en cours d’étude concernent bien entendu la méthanisation agricole, mais
aussi la biomasse, I'éolien, I'hydraulique et le photovoltaique.

1.2. Commentaires sur les comptes semestriels

Au Méthanor a réalisé au cours du ler semestre 2015 un résultat net de +20 K€, logiquement en
hausse par rapport a I'année 2014, compte tenu de la mise en exploitation fin 2014 des deux
unités de méthanisation agricole AED et Actibio.

Deux nouveaux investissements ont été effectués dans des parcs photovoltaiques gérés par les
groupes Akuo Energy et Photosol, concrétisant ainsi I’extension du spectre d’investissement a
I’ensemble des énergies renouvelables et annoncée début 2015.

Ces deux projets photovoltaiques n’ont pas produit d’intéréts financiers sur un semestre complet
et contribueront donc davantage au résultat financier au cours du second semestre 2015.

Le compte de résultat ressort de la maniere suivante au 30 juin 2015 :

Compte de Résultat (K€) 30/06/2015 31/12/2014
Produits d'exploitation 6,6 59,7
Charges d'exploitation 28,1 58,8
Résultat d'exploitation -21,5 +0,9
Résultat financier 41,5 15,3
Résultat exceptionnel -4 0
Résultat net 20,0 16,2

Méthanor rappelle que chaque actionnaire s’est vu attribuer une action gratuite pour dix
détenues le 18 juin 2015 et qu’elle a réalisé avec succes une augmentation de capital de 1,1
million d’euros au prix unitaire de 5,25 euros.

Le nombre total d’actions est désormais de 818 069 actions de 1 € de nominal.

Le bilan simplifié ressort de la maniere suivante au 30 juin 2015 :

.



Actif (K€) 30/06/2015 31/12/2014 | Passif (K€) 30/06/2015 31/12/2014
Actif immobilisé 3353 2 443 | Capitaux propres 5725 4652
Liquidités 2430 2 221 | dont résultat 20 16,2
Dettes fournisseurs 57,4 11,8
Dettes financieres 0,1 0,6
TOTAL ACTIF 5783 4 665 | TOTAL PASSIF 5783 4 665

L’actif immobilisé correspond aux actifs des deux unités de méthanisation et deux parcs
photovoltaiques.

Les capitaux propres ont augmenté suite a I'augmentation de capital ouverte aux actionnaires.
Il est rappelé que Méthanor n’a aucune dette financiere.

Vous pouvez retrouver [I’historique des comptes sur le site internet de la société:
www.methanor.fr

1.3. Risques et incertitudes concernant I’activité de I'’entreprise pour le second semestre
de I'exercice

La société a procédé a une revue des risques et incertitudes qui pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur son activité, sa situation financiere ou ses résultats (ou sur sa capacité
a réaliser ses objectifs) et considere qu’il n’y a pas de risques significatifs en dehors de ceux
exposés dans le prospectus visé par I’Autorité des Marchés Financiers (disponible sur le site
internet de la société www.methanor.fr ).

La société a également procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle
considére étre en mesure de faire face a ses échéances a venir.

-



2.Etats financiers semestriels

Bilan Actif

SCAMETHANOR Du /01/200% an J0062015
BILAN ACTIF

ACTIF Valeurszu 3AV08/15 Valeurs au

Val. Brutes Amart. & dépréc, Val Neties 312414

Capital souscril nun appelé
ACTIF [MMOBILISE
Immw hil isations inco rporel les
Fras. d'#tablsssment TT4R 5084 2644 1434
Frais de développement
Concessions, hrevets =t droits sami leires
Fonds commercizl (1)
Autres. immobil Bations incorporelles
Immobilsations inoarpane] les &n oours
Avances ot acomples
Imm kil isations corporelles
Terrains
Constructions
Imstal btions tech., matériel ot outillages indusirisls
Autres immobil sations corparelles
Immiohil Bations corparell=s =n cours
Avances slacompies

Immw bil sations Onanciéres (2

Participations 111 500 20 Qa0 91 500 101 504
Créances rattachées & des perticipetions 1563 O8S 273219 1289 B&6 1334 454
Titres immobil s de Factivitd de portefeull=
Autres titres immobilisés 1958 B8 1954 Bag 1004 000
Fréts 3917 3917 4278
Autres immobil isations financisnes
TOTAL (T} 3 651 (e 208 303 3352 T3 2443 071
ACTIF CIRCULANT

Stocks el en=cours
Matidres premifres = aulres appravEiomeEments
En=oours de production (hiems =t servicss )
Praduits i mtermédizires =t finis
Marchandises
Avanoes et moom phes v ersés s ur oom ma nides
Créances
Créances Clien's =t Comptes rattachés (3) 58 208
Autres créances (3
Capital souscrit= appsl® nan verss 1099977 1089977
Waleurs muoliligres de placement

Actioms propres

Autres ftitres 1 230 000 1230 000 1 230 000
Instruments de trésorerie
Dispets il i s 9220 98 220 933 317
Charges constatées d 'avance (3) GaTY "aT9
TOTAL (I} 2 430 676 2430 676 2221 528

Charges & répartir sur plusieurs exercices (III}
Primes de rem boursement des emprunts (1Y
Ecarts de conversion actif (Y}

TGTALGENERAL{[+II+II[+IV+V} 6 081 TT2 208 303 E TR 400 4 668 106




Bilan Passif

SCAMETHANOR Du OLBL200% an 300062015
BILAN PASSIF
WValeurs Waleurs
PASSIF =u H06/15 au 31/12/14

CAPITAUX PROFRES
Canpital

dant versé - %18 059 818 049 4435816
Pt ibriliion, db S, Mgt 4795031 134 146

Ecarts d= réévaluation
Ecart d'équivalence
Rés=rves

Réserve &gl 4417 3807

Résarves strtiteires ou oon tractus] l=s

Réserves. réglemenites

Anires réserves Y 724 T2 326
Repart & nouvesu
Ry hat cle Texearcice (bénéfice ou perte) 19998 15 208
SITUATIONNETTE 5TIS439 4652 303
Subventioms dinvestissemen

Proviiom réglementses

TOTAL (I} 5718 439 4 652 303
AUTRES FONDE PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs 500 500

Avanoss conditionnées

TOTAL (I} His 00 £ ()

FROVIZIONS
Provsioms pour risques

Proviiom pour charges

TOTAL (LI

DETTES (1}

Emprunis obligataines comvertibles
Autres emprunts ol igatzines
Emprunts et deties auprés des #ehlismements de crédit {2) 121 593
Emprunts =t d=ti=s financiéres diversss (3)

Avances, et acomptes reqs sur commandss &n oours
Dettes Fournisseurs ot Compies ratiachés 57409 11 804
Deti=s fscales =t socizles

Disties sur immobi isations =t Compies rattaches
Autres d=ti=s

Imstruments d = trésarerie

Produits comtatés d'avance

TOTAL (Il T 230 12 393
Ecarts de cunversion pamsif  (IV}

TOTAL GENERAL (I+ 11+ 111 + IV} £ 7RI 469 4 BEE 196




Compte de résultat

SCA METHANOR Du O1/01/201% au 30062018
COMPTE DE RESULTAT
Du 010715 Du WA 14 Variation
Au 0615 Au 311214 U - en
Venes de marchand ses
Production vendue (iems/sene) & 5100 53 TOR 53 107 HEA5
Mantant net du chiffre o' affaires a600 ERIT] E3108| HR9%
Praduction sinckeés
Praduction immaobil mé=
Subventions dexplaitation
Reprsess sur provisions {(amors ), tramsfers de charges
Antres praduits
TOTAL DES PRODUITS I'EXPLOITATION (1) ay aa00n = T8 <53 108 HE95
Achats de marchandisss
Variztion de siocks
Achats de matiénes premiénes of aulnes approvis.
Variztion de stocks
Auires achats ot charges exi=mes I 264 5278 0014 W5240
Impdts, txes =t versements agximil & = i |
Salzires =t trailements
Charges socizles
T r— Eur immao'’s : dottions sux amortissements 715 1550 =175 50,00
ammartisssments | SUT immobs : dotations aux dépréciations
=t diprésiztions Sur actif circulant : dotations aux dépréc.
Dotations aux provisions
Anires chargss
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOTTATION (L1 ) ©I M1z H A8 =30 7146 S2.21
RESULTAT D'EXPLOITATION {1 -1 =11 512 RED =12 392
Beénéfios ou perie transfénés (11T}
Parte ou bénafice transtEns (IV)
Die participation {3}
[Fautres valeurs mab. =t créances factif mmaoh. {3} 417 4278 2134 AR1,18
Auires imténEts ot produits. assimi ks (3) 95 663 216 770 =121 107 5587
Reprisss sur prov. =tdépréciations =1 transf. de chargss
Différences pasitives de= change
Produits nets sur cessioms de val. moh. de plaosment
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS [ V) 129080 221 D4R A1 857 =A41,61
Diolztions amartissements, deprécizlions, mrovisions ET 500 M5719 BIEEE] BT AT
IntErEts ot charges assimd ke {4) a5 G
Drifférences négatives de change
Charges sur osssions de valeurs mob. de placemeni
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V1§ BT 566 205719 =118 153 ST7A43
RESULTAT FINANCIER (V= VI} 41 514 15 328 26 186 170,83
RESULTAT COURANT ot impdts 1+ 1+ =1V VA 20 W2 16 208 aTes 40
Produits exceptionnsls (V1)
Charges exceptionnelles (V1) - <
RESULTAT EXCEPTIONNEL {VII- VIIT} -4 =
Participation des salariés sus risoltats (I
Impiit sur les bénéfioes (X5
TOTAL DES PRODUITS (1 1YV 135 680 IR0 7EA =145 075 E1467
TOTAL DES CHARGES [II+IVAVIVIIT+IX+X) 115 643 264 547 | J4HEGS | E6.27)
Bénéfice ou Perte 19998 16 208 3780 23,38




Annexe 1: regles et méthodes comptables

Le total du bilan avant répartition de I'exercice clos le 30/06/2015 est de 5 783 469€ et le compte
de résultat del'exercice, présenté sous forme de liste, dégage un résultat de 19 998¢€.

La période a une durée de 6 mois, recouvrant la période du 01/01/2015 au 30/06/2015.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de bases :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
= indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Immobilisations incorporelles

Les frais d'augmentation de capital sont inscrits a I'actif et amortis sur 5 ans.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobilieres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du
montant de la différence.




Annexe 2 : autres éléments d’information
1- Effectif
La Société n’a pas d’effectif salarié.

2- Composition du capital social

Le capital social au 30 juin 2015 est de 818 069 €, et composé de 818 069 actions ordinaires

d’une valeur nominale de 1 euro chacune, souscrites en totalité et libérées en totalité.

3- Immobilisations incorporelles

SCA METHANOR

Du 01/01/2015 au 30/06/2015

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

(Articles R123-196 a R123-198 du Code de commerce)

FRAIS D'ETABLISSEMENT

Désignation

VALEUR NETTE

Taux
d’amortissement

Frais de constitution
Frais de premier établissement

- Frais de prospection

- Frais de publicité

Frais d'augmentation de capital et d'opérations
diverses

2664

20,00

TOTAL DES FRAIS D'ETABLISSEMENT

2664




4- Etat des amortissements

SCA METHANOR

Du 01/01/2015 au 30V0&2015

ETAT DES AMORTISSEMENTS

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

CADRE A
TION Amartissements début Augmentations : AU Ao, Memtntides
[.\l.“[).BILIS.-\ TTONS ) :I:.:v.'r'i"; :I:\L:lliimhdc I‘{ur;i" sortis de lactf et amartissements
AMORTISSABLES e | I rprises 4 la fin de l'exereice
Autres immobilisations incotporel les TOTAL 4 309 775 5 084
Terrains
Sur sol propre
Constructions Sur sol d'autrui
Inst. générales agen. aménag. cons.
Inst. techniquas matériel et outil. industriels
Inst. générales agencem. amén. div.
Autres immos Matériel de transport
corporelles Mat. bureau et informatique, mob.
Emballages récupérables divers
TOTAL
TOTAL GENERAL 4 309 775 5 084
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Immaebilisations
amortisszhles

DOTATIONS

REPRISES

Différential de
durde

Mode
dégressif

Amaort. fiscal
exceptionnel

Différentiel de
durde

Mode
dégressif

Amaort. fiscal
exceptionnel

Mouv. net des
amorts fin da

l'exercice

Immob. incorporelles

TOTAL

Tarraing

Sur sol propre
>4 .
E Sursolautrui
T Inst apenc. et

B
E

Mat. transport

5
£

Inst. techniques mat. &t outil.

o Inst. gales, agenc. am divers

Mat. bureau mobilier
Emballages récup. divers

amén.

TOTAL

participations

Frais d'acquisition de titres de

TOTAL GENERAL

Total général non ventilé

CADREC

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES

SR PLUSIEURS EXERCICES

Montant net au
début de l'exercice

Augmentations

Dotations de ['exercice
BUX amortissements

Montant net a la
fin de 'exercice

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations




5- Etat des créances et des dettes

SCA METHANOR
ETAT DES CREANCES

Du 01/01/2015 au 30/06/2015

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Montant brut

Al an au plus

Aplus d'un an

Créances rattachées & des participations 1 563 OBS
Préts (1} (2} L[B! b
Autres immobilisations financiéres

1 563 083
3917

Clients doutaux ou litigieux
Autres créances clients
Créances rep. titres prétés  © prov /dep. antér I:I
Personnel et compies ratiachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices
Etat & sutres Taxe sur la valeur ajoutde
coll. publiques Autres impdts, taxes & versements assimilés
Divers
Groupe et 3350ciés (2) 1099 977
Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres)
Charpges constaiges d'avance 6 479

ACTIF CIRCULANT

109% 977

& 479

TOTAUX 2673 458

1 106 456

1 567 002

- Créances représentatives de titres prétés
- Préts accordés en cours d'exercice

Montant

des - Remboursements oblenus en cours d'exercice
Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)

Renveis




SCA METHANOR

ETAT DES DETTES

Du 01/01/2015 au 30/06/2015

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES

Montant brut

Al an au plus

Aplusd'l an & 5
ans au plus

Aplus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1}

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes a] an max. & lorigine
eths de crédit (1} aplus d' 1 an  lorigine
Emprunts & dettes financiéres divers (1) (2)

Fournisseurs & comples rattachés

Personnel & comptes rattachés

Sécurité sociale & autres organismes sociaux
Etat & Impdts sur les bénéfices

autres Taxe sur la valeur ajoutde
collectiv. Obligations cautionnées
publiques | Autres impdts, taxes & gssimilés
Dettes sur immobilisations & cptes rattachés
Groupe & associés (2)

Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.}

Dette représentative des titres empruniés
Produits constatés d'avance

57409

37 409

TOTAUX

57 530

57 530

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunits remboursés en cours d'exercice

Fenvois

20 [ Montant divers emprunts, dettes/associés




6- Comptes de régularisation

SCA METHANOR Du 01/01/2015 au 30/06:2015
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

(Articles R123-196 4 R123-198 du Code de commerce)

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT
Explottation 6 479
Financiers
Exceptionnels

TOTAL 6479

PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créances rattachées a des participations 123 490
Autres immaobilisations financiéres 3917

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
Disponibilités 66 204
TOTAL 193 610
SCA METHANOR Du 01/01/2015 au 30/06/2015

COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF

{Ariicles R123-196 & R123-198 du Code d2 commerce)

CHARGES A PAYER

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de credit 121
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 000
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattacheés

Autres dettes

TOTAL DES CHARGES A PAYER 4121




7- Engagements

SCA METHANOR

ENGAGEMENTS

Du 01/01/2015 au

3062015

(Décret B3-1020 du 29 novembrs 1983 - articles 24-5°% et 24-16%)

ENGAGEMENTS DONNES

AUTRES |DIRIGEANTS| FILIALES ?ﬁ"ﬂ;‘h - ,\::::i,_., MONTANT
LIEES
Effets escomptés non echus
Cautionnements, avals et garantie donnés
par la société LIE 300 111 500
Engagements assortis de siretés réelles
Intéréts a échoir
Assurances a échoir
Autres engagements donnés :
TOTAL (1) 111 S00 111 500
AUTRES | DIRIGEANTS| FROVISIONS MONTANT
Enpagements en matiére de pensions
TOTAL 111 500 111 500




3.Attestation du responsable

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste que, a ma connaissance, les comptes complets pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-
joint présente un tableau fidele des événements importants survenus pendant les six premiers
mois de |'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties
liges ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de |'exercice.

A Paris, le 23 octobre 2015
Vatel Gestion SARL,

Représentée par Marc Meneau, Gérant
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