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1.Rapport semestriel d’activité

1.1. Faits marquants du premier semestre 2016 et événements postérieurs au 30 juin
2016

Activité de la société au cours du Ter semestre 2016

Le décaissement de la 2éme tranche de financement de la centrale hydroélectrique de Chavort
en Savoie a été réalisé au cours du ler trimestre 2016. Pour mémoire, la mise en production est
programmée en 2017.

Répartition des actifs au 30 juin 2016

m Photovoltaique
m Hydroélectrique

m Méthanisation

m Trésorerie
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Perspectives pour le second semestre 2016

La société travaille a un nouveau financement significatif a réaliser avant la fin de I'année 2016,
dans le domaine de la biomasse, afin de compléter ainsi la stratégie de diversification de
Méthanor dans les énergies renouvelables.

1.2. Commentaires sur les comptes semestriels

Méthanor a réalisé au cours du ler semestre 2016 un résultat net de +22 K€, en hausse de 11 %
par rapport au premier semestre 2015.

Compte de résultat sur le premier semestre 2016

Compte de résultat (K€) 30/06/2016 30/06/2015
Produits d'exploitation - 6,6
Résultat d'exploitation -40,8 -21,5
Résultat financier +63,0 +41,5

Résultat exceptionnel - -

Résultat net +22,2 +20,0

Variation du résultat net +11 % -

Les charges d’exploitation ont été maintenues a un niveau faible, hors colts exceptionnels liés a
I'augmentation de capital réalisée au mois de juillet 2016. Une provision complémentaire de 10
% sur le projet Actibio a été comptabilisée afin de refléter le retard pris par I'unité par rapport a
son business plan initial. Cette provision est passée par prudence et n’a aucun impact en cash sur
la société.



Avec ce résultat net de 22,2 k€, Méthanor poursuit sa croissance rentable et sa volonté de
distribuer un dividende régulierement. La société rappelle qu’elle a toujours été rentable depuis
sa création et qu’un premier dividende de 7c€ a été versé en 2016.

Bilan simplifié au 30 juin 2016

Actif (K€) 30/06/2016 31/12/2015 Passif (K€) 30/06/2016 31/12/2015
Liquidités 3419 1917 dont résultat +22 +69
Autres éléments d'actif 0 0 Dettes 89 19

fournisseurs

Total actif 7762 5749 Total passif 7762 5749

L'actif immobilisé correspond aux projets d’énergie renouvelable.
Il est rappelé que Méthanor n’a aucune dette financiere.

Les capitaux propres s’élevent a 7,67 M€ au 30 juin 2016, grace a l'augmentation de capital
réalisée en juillet 2016 a hauteur de 2 M€, au prix de 5,25 € par action.

Comme annoncé en 2015, Méthanor a distribué en juillet 2016 un premier dividende de 7
centimes d’euros par action au titre de I'exercice 2015.

Le nombre total d’actions est désormais de 1 196 946 actions de 1 € de nominal.

Vous pouvez retrouver ['historique des comptes sur le site internet de la société :
www.methanor.fr

1.3. Risques et incertitudes concernant I'activité de I'entreprise pour le second semestre
de I'exercice

La société a procédé a une revue des risques et incertitudes qui pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur son activité, sa situation financiére ou ses résultats (ou sur sa capacité
a réaliser ses objectifs) et considére qu’il n’y a pas de risques significatifs en dehors de ceux
exposés dans le prospectus visé par I'Autorité des Marchés Financiers (disponible sur le site
internet de la société www.methanor.fr ).

La société a également procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle
considére étre en mesure de faire face a ses échéances a venir.



2.Etats financiers semestriels

Bilan Actif

SCAMETHANOR Du 01012016 au 30062016
BILAN ACTIF

ACTIF Valeurs au 3V LG Waleurs au

Wal. Brutes Amon. & dépréc. Wal. Mettes 31215

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Tmmmeirbvilisat ions incor porelles
Frais d'établissement TT48 TT48 1 B9
Frais de dévieloppe nent
Concessions, brevets et droits similaines
Fonds commerncial {13
Autres immaobilisations incomponelles
Immohilisations inoos porelles en cours
Avances of acomples
Immwhilisat ions corporelles
Terrains
Conaructions
Installations wech., matériel @ outillages indusiricls
Autres immaobilisations corponelles
Immehilisations corponelles en cours
Avances of acomples
Immwhilisations financéres  (2)

Panicipations 111 635 A (D T 635 Bl 635
Créances rattachées i des panicipations. 3020971 429219 2 591 751 | B6E 120
Titres immahilisés de Factivitd de porie fewille
Autres tires immohilisés 1 &75 978 1 &75 978 1 876 641
Pris 3155 3 155 3542
Autres immohilisations financibes

TOTAL (1) 4 819 487 476 967 4342 5H0 3IR3I18T9

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matidres premidres of autres approvisionneme nts
En-cours di production {hiens ¢ srvices)
Produits intermédiaines et finis
Marchand e s
Avances et acompies versés sur commandes
Créances
Créances Clients et Comptes raftachés {3)
Autres créances (3) 1GR9 104 1 989 104
Capital souserit - appe 1€ non versé
Valeurs mohilitres de place ment
Actions propres

Autres tires T50 (0 T50 (0 TS0 (e
Tnst rumse nits de trésorerie
Disponibilités 673 4 673 4 1 167 392
Charges constatées d'avance (3) G654 6 654 335
TOTAL {10y 3419223 3419223 1917727

Charges & répartir sur plusienrs exerciees { 11T
Primes de remboursement des emprunts (IV)
Ecarts de conversion actif (V)

TOTAL GENERAL(I + I+ 10 +1V+ V) 8138710 476 967 7761742 5 749 6l

i b Dt clrenld e deeld

() Dot i dies ol e cove (e )




Bilan Passif

SCAMETHANOR Du 01012016 au HMNG2016
BILAN PASSIF

o] Waleurs Valeurs
PASSIF au INDHLE w 3115

CAPFITAUX PROPRES

Capital

dont versé I 196 946 I 196 946 BB D69
Primes d'émission, de fusion, d"apport 6 348 371 4 750 923
Ecans de réévaluation
Ecan déquivalence
Rifserves

Réserve égale B 4617

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves rég lementées

Autres réserves W 529 BT 724
R pomt & nowveau
Reésultat de 1'ex ercice {bénéfioe ou perie) 22213 69 548
SITUATION NETTE TH7T2 154 E T30 880
Subventions d'inve stissement
Provisions rég lementées

TOTAL I} T672154 5 730 880
AUTRES FONDS PROFRES
Produit des & missions de titnes panicipatifs S0 500

Avances conditionnées

TOTAL (1) Bis 500 500

PFROVISIONS
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (1L}

DETTES (1}
Emprunis ohligataines convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établisements de crédit {2) T 320
Emprunts et dettes financiénes diverses {3)

Avances of ACOMPIes regus sur commandes en cours

Diettes Foumisseurs et Compies rattachds il 523 11 905
Deties fiscales et sociales EH

Diettes sur immaobilisations et Compies rattachés

Auitres deties 57 450 LTE L]

Instruments de infsoreric
Produits constawts davanos

TOTAL (1) B9 088 18 225

Ecarts de conversion passif  (TV)

TOTAL GENERAL (I + II + III + IV) 7761742 5749 606

8 ol i

i ol b e N 1878
{2 ) D ¢ coocenrd e A crmriands &8 dealdes codoienna dé Bavpend 1
1} Dheed & Arigeraieldl foceitie: Kot




Compte de résultat

SCA METHANOR Du 01012016 au 30/062016
COMPTE DE RESULTAT

D (0101 16 D (0401115 Wariation
Au 3000616 Au 31MIS en valeur cn
femtes de marchandises
Production vendue {hiensfsen.) 36600 =34 G0 - Leh, (a
Montant net du chiffre d'affaives 306 60 =34 GIM) = LM, (M

Production siockée

Production immaohilisée

Subventions diexploitation

Reprises sur provisions {amons), ransfens de charges
Auires produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) T 36 600 -3 UMY | - DN, (4D
Achats de marchandises

Variation de stocks

Achats de matidres premidnes o auines appooyvis.
Variation de stocks

Autres achats ef charges externes rall S0 | =1L 1RO -22.32
Impsfits, taxes of versements assimilés 3% 148 -1 10 -74,32
Sahires et raitements

(Tl.l]'_l.'ﬂ'_- sociales

Surimmaobs | dotations aux amonissements | #490 | 550 340 21,94
Surimmobs : dotations sux dépriéciations
Suractif circulani : dotations aux dépréc.
Dastations aux provisions

Distations aux
ANOT T S50Te S
@ défpréciations

Autres charges
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION {11y ) 40§39 E1789 =10y D5l -21,14

RESULTAT D'EXPLOITATION (I - IT) -4l 839 -15 189 -25650 -168.88
Bénéfice ou pene transfénde (1)
Pene ou bénéfice transfénd (1Y)

D prarticipation {3)
[V autres valeurs mob. of crfances 4 actif immob. {3) 53174 G320 -1 s - 16,68
Autres intéréts et produits assimilés {3) 98 378 195 984 47 ol -4, i
Reprises sur prov. et dépréciations et transf. de charges
Diffiérences positives de change

Prodduits nets sur cessions de val. mob. de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS { V) 151 552 IE9 BT =10 255 -41,67
Dastations amonissements, & préciations, provisions #E 500 175 () s 500 -44,43
Intiéréts et charges assimilées (4) Hilh ] - L{eh, 0

Diffiérenoes nég atives de change
Charges sur cessions de valeurs mob, de placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V1) B S 175 (i b 566 -49,45
RESULTAT FINANCIER (V - VI) 63052 84 740 -21 689 -15.59
RESULTAT COURANT  avtimpdits {HUHII-IV V-5 1) 22213 69 552 -47 338 68,
Procduits exceptionnels { VI
Charges exceptionne lles (VIID L -1 - L0, (e
RESULTAT EXCEPTIONKEL (VII - VIII) -4 + 1040, (M)

Participation des salariés aux résultats (IX)
bkt sur les bénéfees { X)

TOTAL DES PRODUITS (HIII+Y+VII) 151 552 206 407 -4 855 | 4887
TOTALDES CHARGES (TI+1V £V I+VIIEIX+X) 129 339 226 859 97521 4299
Bénéfice ou Perte 22213 69 548 -47 34| -68.06




Annexe 1 : régles et méthodes comptables

Le total du bilan avant répartition du semestre clos le 30/06/2016 est de 7 761 742 € et le
compte de résultat du semestre, présenté sous forme de liste, dégage un résultat de 22 213 €.

La période a une durée de 6 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 30/06/2016.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de bases :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
= indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Immobilisations incorporelles

Les frais d'augmentation de capital sont inscrits a I'actif et amortis sur 5 ans.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobilieres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du
montant de la différence.



Annexe 2 : autres éléments d’information
1- Effectif

La Société n’a pas d’effectif salarié.

2- Composition du capital social

Le capital social au 30 juin 2016 est de 1 196 946 €, et composé de 1 196 946 actions ordinaires
d’une valeur nominale de 1 euro chacune, souscrites en totalité et libérées en totalité.

3- Immobilisations incorporelles
L’entité n’est pas concernée (option non prise).

Frais d’augmentation de capital, de fusion, de scission, d’apport sont inscrits a I'actif en frais
d’établissement.



4- Etat des amortissements

SCA METHANOR

Du 01012016 au 3062016

ETAT DES AMORTISSEMENTS

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

CADRE &

., ., A mrtis sements débat N Dimamnuions : amaord Montant des
|.\I.\Iﬂﬂ|l.|:‘uf[|ﬂ;h"h : .-:r.'u:il B = -:I-:|:--. x-m-:-:ln:_l-' '-u.'n..l ) sortis de Tactif et Ao s semen s
AMORTISSABLES N = - N = Tepises 3 la fin de Texercice

Autres immobilisations inconporelles TOTAL 5 HER 1 8 TT44
Temrains
Sur sol propre
Constnctions Sur sol d autmi
Inst. générales agen. aménag. cons.
Inst sechniques matériel et outil. industricls
Inst. générales agencem. amén. div.
Auires immos Maifriel de transpon
conporelles Mat bureau et informatique , maob.
Emballages récupérables divers
TOTAL
TOTAL GENERAL E HER 1 590 TT48
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVIEION POUR AMORTESEMENTS DEROGATOIRES
IM¥TATHING REFPRISES 4 o
Immoilisations Moy net de:
\moriissable Différenticl de Midee Amaont, fiscal [Diffénenticl de Musde Amon. fiscal | amons finde
B durée dépressif exceplionnel durée dégresaif exceptionne] | Texercice

Immneh. incorponelles
TOTAL

Terrains

Sur sl propre
Sur sol awtrui

Comnsir.

Inst. agenc. et amén.

Inst. techniques mat. et outil.
u Imst. gales, agenc. am divers
E‘ Mat. transpsun

& Mat. bureau mobilier

E Emballages récup. divers

TOTAL

Frais dacquisition de ties de
pariicipations

TOTAL GENERAL

Total géméral non ventilé

CADREC

ALY EMIENTS DE L'EXERCICE
AFFEUTANT LES CHARGES EEPARTIES
SUR PFLUSIEURS EXERUIUES

Montant net au
difbut die 1'exercice

Augme ntations

AN AT ASCTe NS

Dotations de 1'exercice

Montant net ala
fin de Texercice

Frais d'é mission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations

10



5- Etat des créances et des dettes

SCA METHANOR
ETAT DES CREANCES

Du 01012016 au 30462016

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Montamt hrut

A Lan au plus

A plus d'un an

ACTIF

Créances rattachées i des panicipations 3020 971
Préts {1)42) 3155
Autre s immo bil isations financitnes

BASORILISE

248 564
3155

2772 407

ACTIFCIRCULANT

Clients douteus ou litigious
Autres erdanoes ¢ lients
Créances rep. titnes prétés 1 prov fdep. antér I:l
Personnel et compies rattac hés
Séourité sociale of auines of gaNismMes sociaux
Impedits sur les bénéfices
Etat & autres Taxe sur la valeur ajoutée
onll. publigues Autres impdis, xes & versements assimilés
Diviers
Crroupe et associés (2) 1 989 10
Débiteurs divers {dont créances rel. op. de pens. de tires)
Charges constatées davance 6 654

1 GRG0

6 654

TOTAUX E01% 584

2247477

2771407

Renvipis
=

- Créances représentatives de titres préiés
- Préts accordés encours dexercice
des - Rembourse ments obienus en cours dexercice

Montant

Préts & avances consentis aux associés (pers. physigques)

11




SCA METHANOR

ETAT DES DETTES

Du 01401/2016 au 30062016

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES

Muontant hrut

A 1 an au plus

A plus 'l an & 5

ans au plus

A plus de § ans

Emprunis obhligataires convertibles (1)

Autre s emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes 4 | anmax. i Torigine
eths de crédit (1) hplus & | an & lorigine
Emprunis & dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs & compic s rattachds

Personnel & comples rattachés

Séourité soeciale & aures organismes sociaux
Etat & Inapefits sur les bénéfices

auires Taxe sur la valeur ajoutée
onllectiv. Obligations cautionndes
publigues Autres impdis, taxes & assimilés
Dittes sur immobilisations & cptes rattachés
Grroupe & associfs (2)

Autres dettes (di det. rel. opér. de titr)

Ditie repnésentative des tires empruntés
Produits constai’s davance

T7

il 523

iR

57 265
185

77

31523

if

57265
| #5

TOTAUX

H0 058

(1} | Emprunis souscrits en cours d'exercice
Emprunts rembspursds en cours dexercioe

Remvaiz

Montant divers emprunts, dettes/associés

12




6- Comptes de régularisation

SCA METHANOR

COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

Du 01401/ 2016 au 30062016

{Anicles R123-194% 4 R123-198 du Code de commerce)

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CHARGES CONSTATEES IVAVANCE MONTANT
Exploitation & B4
Finunciéms
Excepionnelles
TOTAL 6 654
PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Crtances rattachées ddes panticipations 248 564
Autres immohilisations financiéres 3 155
Crtances clients et comptes mttachés
Anlres créances
[hsponibilités 44 589
TOTAL 296 307

13




SCA METHANOR Du 012016 au 30/06/2016

COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF

{Amicles R123-196% 4 RI123-198 du Code de commerce)

CHARGES APAYER

CHARGES & PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

MONTANT

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts ohligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

[hettes fournisseurs et comples mttachés

[hettes fscales et sociales

[hettes sur immuobi lisations et comptes rattachés

Autres dettes

77

19 220
iR

TOTAL DES CHARGES A PAYER

19 335

14




7- Engagements

SCA METHANOR

ENGAGEMENTS

Do 01012016 au 30062016

{Déeret 83-1020 du 29 novembre 1983 - anticles 2497 et 24-167)

ENGAGEMENTS DONNES

La société METHANOR a souscrit en juillet 20013 aune augmentation de capital de la SARL Actibio soit 100
() parts sociales avec une valeur nominale de 1 Euro chacune. Limtégralité des participations souscrites lors
de cette opération ont fait l'objet d'un nantissement projeté, en garantie de préts consentis & la SARL

ACTIBIO.

La société METHANOR a souscrit en juin 2013 a une augmentation de capital de la SARL AED soit 115 parts
sociales avec une valeur nominale de 100 Euro chacune. L'intégralité des participations souscrites lors de cette

opération ont fait l'objet dun nantissement projeté, en garantie de préts consentis & la SARL AED.

— SR - FARTICI- AT RS MONTANT
AUTRES | DIRIGEANTS| FILIALES | 0o | pvrgimisis | MONTA?
LUEES
Effets escomptés non échus
Cantionmements, avals ¢t garantie donnés
par la société 111 5 111 SiMp
Engagements assortis de siretés réelles
Intéréts i échoir
Assurances i échaoir
Autms engagements donnés
TOTAL (1) 111 SiWp 111 Siep
AUTRES DIRMGEANTS | FROVISHENS MONTANT
Engagements en matiére de pensions
TOTAL 111 SiWp 111 SiWk

15




3. Attestation du responsable

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste que, a ma connaissance, les comptes complets pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-
joint présente un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers
mois de |'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties
liges ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de I'exercice.

A Paris, le 28 octobre 2016

Vatel Gestion SARL,

Représentée par Frangois Gerber, Gérant
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