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1.Rapport semestriel d’activité

1.1. Faits marquants du premier semestre 2018 et événements postérieurs au 30 juin
2018

Activité de la société au cours du Ter semestre 2018

La centrale hydraulique de Chavort a été mise en production au premier trimestre, tandis que le
chantier de la centrale jumelle d’Aqua Bella bénéficie de I'expérience acquise sur le premier
projet.

Par ailleurs, le premier semestre a vu la préparation de plusieurs opérations qui se sont
débouclées pendant I'été.

D’une part, Méthanor a investi 610 K€ dans la rénovation et I'extension de capacité de la plus
importante centrale solaire de Corse, située sur la commune de Rapale, qui passe ainsi de 7,7 a
9,8 MWec. La centrale, mise en service en 2010, bénéficie d’un tarif de rachat de 463,5 €/MWh.

D’autre part, toujours en Corse, Méthanor a bénéficié du refinancement de la dette bancaire et
du regroupement au sein d’'une seule structure juridique des trois centrales photovoltaiques
Solaire Direct (groupe ENGIE) situées a Poggio di Nazza, Sarténe et Venzolasca, dont elle détenait
7% du capital. Cela se traduit par une remontée de trésorerie de 932 K€ dans le bilan de
Méthanor, sans impact sur son compte de résultats.

Répartition des actifs au 30 juin 2018

En I'absence de nouvel investissement décaissé pendant la période, les proportions entre les
familles d’actifs de production d’énergie renouvelable ont peu varié au cours du premier
semestre.
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Perspectives pour le second semestre 2018

La société a choisi d’opter pour une cotation continue de ses titres afin d’assurer une meilleure
liquidité aux investisseurs. Dans ce sens, elle a également mis en place en ao(t 2018 un contrat
de liquidité et de suivi de I'entreprise auprés de Portzamparc.

La société travaille a I'investissement dans un nouveau projet photovoltaique qui sera décaissé
au second semestre 2018.

D’autres projets sont en cours d’étude dans une optique de mise en ceuvre a un horizon de six a
douze mois.




1.2. Commentaires sur les comptes semestriels

Méthanor a réalisé au cours du ler semestre 2018 un résultat net de +172 K€, en treés forte
hausse par rapport au premier semestre 2017.

Compte de résultat sur le premier semestre 2018

Compte de résultat (K€) 30/06/2018 30/06/2017

Produits d'exploitation +2,2 -
Résultat d'exploitation -40,1 -56,8
Résultat financier +212,6 +301,2

Résultat exceptionnel - -

Résultat net +172,5 +126,5

Variation du résultat net +36% +469%

Les charges d’exploitation sont maintenues a un niveau faible. Une provision complémentaire de
10 % sur le projet Actibio a été comptabilisée afin de refléter le retard pris par 'unité par rapport

a son business plan initial. Cette provision est passée par prudence et n’a aucun impact en cash
sur la société.

Avec ce résultat net de 172,5 k€, Méthanor poursuit sa croissance rentable et sa volonté de
distribuer un dividende réguliérement. La société rappelle qu’elle a toujours été rentable depuis
sa création. Elle a versé en 2018 un dividende pour le troisieme exercice consécutif.

Bilan simplifié au 30 juin 2018

Actif (K€) 30/06/2018 31/12/2017 Passif (K€) 30/06/2018 31/12/2017
Actif immobilisé 8514 8 647 Capitaux propres 10342 10354
Liquidités 2194 1735 dont résultat +172,5 +227
Autres éléments d'actif 145 4 Dettes 511 32
Total actif 10 853 10 386 Total passif 10 853 10 386

L'actif immobilisé correspond aux projets d’énergie renouvelable.

Les capitaux propres s’élévent a 10,34 M€ au 30 juin 2018.




Méthanor a distribué en aolt 2018 un dividende de 11 centimes d’euros par action au titre de
I’exercice 2017.

Le nombre total d’actions est désormais a fin juin de 1675 248 actions (et 1683 245 aprés
conversion du dividende en actions fin juillet) de 1 € de nominal.

Vous pouvez retrouver ['historique des comptes sur le site internet de la société :
www.methanor.fr

1.3. Risques et incertitudes concernant I'activité de I’entreprise pour le second semestre
de I'exercice

La société a procédé a une revue des risques et incertitudes qui pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur son activité, sa situation financiére ou ses résultats (ou sur sa capacité
a réaliser ses objectifs) et considére qu’il n’y a pas de risques significatifs en dehors de ceux
exposés dans le prospectus visé par |’Autorité des Marchés Financiers (disponible sur le site
internet de la société www.methanor.fr ).

La société a également procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle
considere étre en mesure de faire face a ses échéances a venir.



http://www.methanor.fr/
http://www.methanor.fr/

2.Etats financiers semestriels

Bilan Actif

SCAMETHANOR Du 01012018 au 30/06/ 2018
BILAN ACTIF

- - Valeurs su 300706718 Walewrs au
ACTIF Val. Brutes Amort. & déprde, Val. Maties A2

Capital souwserit mon appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immaobilisations ineorporelles
Frais d&tablsemen
Frais de développement
Concesslons, brevets et drodis similaines
Fonds commercial { 1)
Autres immokdisations incorporelles
Immobilisstions incorporelles an cours
Avanoes ef asomples

lmmals ilisations corpore lles
Terrains
Constructions
Installations tecl, matériel et owillages industriels
Autres immokd isations corporalles
Immobilisations corporelles en cours
Avances ef scompies

Immaobilisations Aeanscibres (2)
Participations | Q4% RRS OO 16000 D, | B4% RES 00 | BSS BRSO

Créances ratachées 4 des participations 3 714 40,81 H93 219,458 2821 421,38 281028297
Titres immaokilisés de 'activiié de poriefeudlle
Auires titres immobilisds e e e 3747 317,32 378481953
Préis 99 497,58 99 497,84 216 140,28
Autres immok isations Ananeidnes
TOTAL (1) 9 EDT 340,82 093 21946 BE14 12136 B647 127,78

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matidres premidres e autres approvisionnemeans
En=cours de preduction (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
AVABOES el A00 MPLEs Versés s ur ¢ omman dis
Créances
Créances Clizns et Comples rattachss (1) & 480,00 & 480,00 432000
Autres erdances | 3) 1300 318,90 130 318,90
Capital souserit - appaléd non versd
Valewrs mobilidres de placement
Actions propres
Auires titres 2M7 89,3 116 028, 00 2131 883,36 1704 2040 49
listr ume s de tr ésore rie
s o b i ss &2 M, 58 &2 208,58 30794951
Char ges constatbes d'avance (3) B854, 58 8 534 66
TOTAL (I} 2 455 133,50 116 D28, (i 1339 20550 1739 329.10
Clarges 4 répartir sur plusieors exercices (111
Primes de remlyourse ment des emproants (1Y)
ris de conversionactif (V)

TOTAL GENERAL(I = 11= 11 = IV~ V) 11962 574,32 110924746 1085332686 [ 10386 456,58

#1 ) Devrt deendt s ddd
¥2) Dot & mickas dba an sl
) Dot & plack e aon ea]




Bilan Passif

SCAMETHANOR Do 0112008 au 30062018
BILAN PASSIF

PASSIF awd0ogis || e athans

CAPITAUX PROFRES
Capital

dont varsd ! 1 675 248 00 1 &7% 248,00 1 875 248,00
Primes démision, de fusion, dappor § 347 129,82 B M7 12982
EBearts da rédvaluation
Bean 4 dguivalence
Résarves

Ré&serve Kgale 2 037,88 1149579

Réserves statutaires ou contraciuelles

Réserves réglemenifes

Autres réseryes 124 182,48 92 96048
Report & nouvesy
Résuliat de l'exercice (héné fice ou parig) 172 50,22 el B
SITUATION XETTE 10 342 102,18 10 353 #75,24
Subvemion dinvestisament
Provisions réglementdes
TOTAL (1) 100342 102,18 100353 B75,24
ALUTRES FONDS PROFRES
Produit des émissions de titres participatifs 500,00 LT
Avancas conditionndes
TOTAL(I) Sis S0, L

PROVISHINS
Frovisions pour risques
Provisions pour charmes

TOTAL (1N

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles
Autres ampruns obligatares
Estprunts et dettes supeds des Stablissements de crddit {2) 2490 348 51 1534
Emprunts et dettes financiéres diversas (3)

Avanocss @l acomples regus sur commandes en cours
Drettes Fournissaurs et Comples ratisehés 35 045,08 31 566,30
[rettes flscales et sociales 40,00
Drettes sur immokilisations a1 Complas ranachés
Autres dettes 184 280,99
Instruments de trésoner ie
Produils constaids davance

TOTAL (1l 10 724,68 32 081,64
Ecarts de eomversion passil (1Y)

TOTAL GENERAL (1 +11+ LI +1V) 10853 326,86 | [ 10386 456,588
) Devet & plag o' aa

F ) Dot & mades dum an A0 T2 LR EEE I

SI1 et demérant bundalndt diaran it @ Soldis endelin kO B gl
¥3) Devet dwigranis porticipani®




Compte de résultat

SCAMETHANOR Du O1LOLZ0IE au 30/06/2018
COMPTE DE RESULTAT
Du /08 Du 117 Variation
Au 30ES18 Au 3171217 en valeur en %
Venies de marchandises
Production vendue (hens/serv.) 2 1a0 4 320,00 =2 1ad,00 =500}
Montant net du ehiffee d'alTaires 2 160,00 4 320,00 -2 160,00 50,00
Broduction stockda
Production immaohilisée
Subvenions dexploliation
Reprises sur provisions (amors), transferts de charges
Autres produis 0,11 0,11 = 1k 00
TOTAL DES PRODUITS DVEXPLOITATION (1) (D 2 160,00 4 320,11 -2 1al, 11 -S0,010
Achats de marchandises
Variation de stocks
Achat de matidres premides ol autres approvis
Variation de stocks
Autres achats et charpes exiernes 4224913 g8 45472 =54 1495 49 =5708
[mipdits, taxes el versements assimilés LT Ta,00 =3, 00 4737
Salaires ot traftemenis
Charges saciales
Detations aux | U ?mm&s ! dm.niaus au mmn'ﬁ_se‘mems 340,04 340085 | - 100,00
amorissaments| 3L utu_n&:s : dotations a_u:-: dé préciations
&l dépréeistions Suragur'cm:ul.am :_d.gmuaurs aux déprde.
Dotations aw provisiens
Autres charges 0,30 0,300 - 10000
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (11} =7 41 209,13 GRRTLAT S6571.94 -87,22
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) -40 139,13 04 550,96 5441183 87,58
Béndfice ou perte transférde (1)
Parta ou béndfics wransfind ( IV)
De participation (1) 130 318,90 1300 31 8,90
[Fautres valeurs mob. et erdances dactf immakb. (3) 146 745 af 354 382,07 =207 Bl 3 =58.41
Autres intdedts e produis assimils (3) 128 443 90 144 §24 82 =14 380,72 =11.31
Reprises sur prov. et dépréciations et transt de charges T 844,00 =T RAA00 | - 100,00
Différences positives da change
Produits nets sur cesions de val. mob. de placemant 37 447 06 =37 447 Oy = 10 6D
TOTAL DES PRODUITS ANANCIERS (V) 405 518,44 544 677,69 =139 180,21 -15,58
Detations amortksemeants, ddprdefations, provisions 192 (&, 182 512,00 9 504,00 £21
[midrdts et charges assimiléas (4) 724,13 528782 =4 523,49 =883
Diffirences ndgatives da change
Charges sur cessions de valeurs mob. de placemeant 135, 06k 35 48574 =35 350,74 4G 42
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V) 192 #7513 213 285,36 =30 410,23 -13.42
RESULTAT FINANCIER (¥ - V1) 212 643,38 32139233 -108 T48,98 -33.54
RESULTAT COURANT  avt impéts {41 I=IV+VSVT) 171 504,22 116 841,37 54 337,15 -13.98
Produits exceptionnals {VII)
Charges excaptionnalles { VI
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIII)
Participation des salariés aux réslvats (1X)
Inpsiit sur les bénbfices | X)
TOTAL DES PRODUITS (H1N+Y+VIT) 407 678,48 S48 997,80 =141 319,32 -18,74
TOTAL DES CHARGES (I+1V+VI+VIIFIX+X) 135 174,26 322 156,43 =BG 9H2,1T =270
Bénéfice ou Perte 171 504,22 226 B41.37 -54 337,15 -1395
arodladts affded s & oi e rclios b awadeid e
ki & flndrias & didd aedrciot anideldery




Annexe 1 : régles et méthodes comptables

Le total du bilan avant répartition du semestre clos le 30/06/2018 est de 10 853,326 € et le
compte de résultat du semestre, présenté sous forme de liste, dégage un résultat de 172 504 €.

La période a une durée de 6 mois, recouvrant la période du 01/01/2018 au 30/06/2018.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de bases :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre,
= indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Immobilisations incorporelles

Les frais d'augmentation de capital sont inscrits a I'actif et amortis sur 5 ans.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du
montant de la différence.




Annexe 2 : autres éléments d’information
1- Effectif

La Société n’a pas d’effectif salarié.

2- Composition du capital social

Le capital social au 30 juin 2018 est de 1 675 248 €, et composé de 1 675 248 actions ordinaires
d’une valeur nominale de 1 euro chacune, souscrites en totalité et libérées en totalité.

3- Immobilisations incorporelles
L’entité n’est pas concernée (option non prise).

Frais d’augmentation de capital, de fusion, de scission, d’apport sont inscrits a I'actif en frais
d’établissement.
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4- Etat des amortissements

SCA METHANOR

Du 01/01/2018

ETAT DES AMORTISSEMENTS

au 3006/2018

CADRE A

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

IMMOBILISATIONS
AMORTISSABLES

Amortissements début
dewemcios

Augmentations :
dofations de l'exercice

Dimnimitions | amaort.
sortis de lactif et
TCpriscs

Maontant des
amortissements
4 la fin de l'exemcice

Autres immobilisations incorporelles TOTAL

Terrains

Sur sol propre
Sur sol d'autrui
Inst. pénérales apen. aménag. cons

Constructions

Inst. techniquas matériel et outil. industriels

Inst. péndrales apencem. amén. div)

Autras immos Matériel de transport

cotporelles Mat. bursau et informatique, mob.
Emballages récupérables divers
TOTAL
TOTAL GENERAL
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA FROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES -
Immobilisations Meuv. net
amortissables Différentiel Mode Amort. fiscal | Différentiel Maode Amort. fiscal |des amorts fin
T de durée dégressif exceptionnel de durée dépressif exceptionnel | de l'exercice

Immob. incotporelles
TOTAL

Terrains

Sur sol propre
Sur sol autrui

Comsir,

Inst. agenc. et amén.

Inat. techniques mat. et outil.
= Inst.
Mat. transport

Mat. bureau mobilier

gales, apenc. am divers

B0 . COTN

E Emballages récup. divers

TOTAL
Frais dacquisition de titres do

participations
TOTAL GENERAL

Total général non ventilé

CADRE C

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES

SURFPLUSIEURS EXERCICES

Montant net au
début de l'exercice

Augmentations

Dotations de lexercice
AUN ZIMOrTEEsE MENts

Montant neta la
fin de lexercice

Frais démission demprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
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5- Etat des créances et des dettes

SCA METHANOR

ETAT DES CREANCES

Du 01/01/2018 au 30/06/2018

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES

Montant hrut

Al an au plus

Aplus d'un an

ACT
IMMOLLISE

Créances rattachées & das participations
Préts (1} (2}
Autres immobilisations financidres

3714 640,81
59 407,60

3714 640,81
59 497,60

ACTIF CIRCULANT

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances rep. titres prétés @ prov /dep. antér :
Personnel et comptes rattachés

Sécurité socidle ot autres organ iSmeas sociaux

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutde

Autres impots, axes & versemants assimilés
Divers

Ciroupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres)
Charges constatées diavance

Etat & autres
coll. publiques

& 480,00

130 318,50
8 334,66

& 80, (D

130 318,90
& 334,66

TOTALX

3959 471,06

145 333,56

3 B14 138,50

-

VIS

212)

- Créances représentatives de titres prétés
- Préts accordés en cours d'exarcice

des - Remboursaments obtenus en cours dexarcics
Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)

Maontant
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SCA METHANOR

ETAT DES DETTES

Du 01/01/2018 au 307062018

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES

Montant brut

A lan au plus

Aplpsd'l an & 8
ans au plus

A plus de § ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes a1 an max. alorigine
eths de crédit (1) aplusd 1 anal'origine
Emprunts & dettes financiéres divers (1) (2}
Fournisseurs & compies rattachés

Personnel & comptes rattachés

Sécurité sociale & autres or gENISMEs S0CiaUN
Etat & Imipdts sur les bénéfices

autres Taxe sur la valeur ajoutés
collectiv. (Obligations cautionnées
publiques | Autres impots, taxes & assimilés
Dettes sur immuobilisations & cpies rattachés
Groupe & gssociés (2)

Autres dettes (dt det. rel. opér. de it}

Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance

250 348,61

36 053,08

40,00

184 277,28
3,71

38 403,61

36 033,08

A0, O

184 277,28
3,71

TOTAUX

S10 724,68

278 779,68

231 945,00

U1 | Emprunts souscrits en cours dexercics
Emprunts remboursés en cours d'exarcice
Moentant divers emprunts, dettes/associés

Remnis
T

3040 000,00
9 651,00
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6- Comptes de régularisation

SCA METHANOR

Du 017012018 au 30/062018

COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

CHARGES CONSTATEES IV AVANCE

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT

Exploitation B 534.66
Financieres
Exceptionnelles

TOTAL 8 534,66
PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créances rattachées 4 des participations 214 824,74
Autres immobilisations financiéres 55 457,69
Creances clients et comptes rattaches & 480,00

Autres créances

Disponibilités

130 318,50

TOTAL 451 121,33

SCA METHANOR

Du 01/01/2018 au 30062018

COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF

CHARGES A PAYER

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers

Dettes foumnisseurs et comptes rattaches

28 EBO,00

Dettes fiscales et sociales 40,00
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches

Autres dettes

TOTAL DES CHARGES A PAYER 28 920,00
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7- Engagements

SCA METHANOR Du 01/01/2018 au 30/06°2018
ENGAGEMENTS

(Decret 83-1020 du 29 novembre 1983 - articles 24-9% at 24-167)

ENGAGEMENTS DONNES

La sociétée METHANOR a souscrit en juillet 2013 a une augmentation de capital de la SARL Actibio soit 100
D00 parts sociales avec une valeur nominale de | Eurc chacune. L'intégralité des participations souscrites lors
de cette opération ont fait l'objet d'un nantissement projeté, en garantie de préts consentis 4 la SARL

ACTIBIO.

La sociéte METHANOR a souscrit en juin 2013 a une augmentation de capital de la SARL AED soit [ 15 parts
sociales avec une valeur nominale de [ 00 Euro chacune. L'intégralité des participations souscrites lors de cette
opération ont fait 'objet d'un nantissement projeté, en garantie de préts consentis 4 la SARL AED.

- e PARTICI- AUTRES e
AUTRES | DIRIGEANTS | FILIALES | 0 0 | pxrgeprises | MONTANT
LIEES

Effets escomptés non échus
Cautionnements, avals et garantie donnés
par la socigte LLL 500,00 111 500,00
Engagements assortis de siretés réelles
Intéréts a echoir

Assurances a échoir

Autres engagements donnes :

TOTAL (1) 111 500,00 msm,m|

AUTRES |DIRIGEANTS | PROVISIONS MONTANT

Engagements en matiere de pensions

TOTAL 111 500,00 lllSDD,DD‘

15




3. Attestation du responsable

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste que, a ma connaissance, les comptes complets pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-
joint présente un tableau fidele des événements importants survenus pendant les six premiers
mois de |'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties
liées ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de |'exercice.

A Paris, le 24 octobre 2018
Vatel Gestion SARL,

Représentée par Marc Meneau, Gérant
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