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1. Présentation des états financiers

Nous vous précisons, t out d'abord, que les états financiers qui vous sont présentés ne
comportent aucune madification, tant au niveau de la présentation qu'a celui des méthodes
d'évaluation, par rapport aux situations, comptes semestriels ou annuels précédemment
présentés .

2. Siluationetactivié de | a soci ®t ® au cours de |

Comptes annuels 201 9 : un résultat net en hausse de 10% par rapporta201 8,a 456 K O .

31/12/2019 31/12/2018
Produits d'exploitation 0 -4,3
Résultat d'exploitation -97,2 -90,9
Résultat financier 551,9 1712,2
Résultat exceptionnel 1,2 -1202,1
Résultat net 455,8 4149
Variation du résultat net (+9,9%)

Dans la continuité des exercices précédents et grace a la montée en puissance des
investissements réalisés depuis sa cré ation, Méthanor voit son résultat net  augmenter
significativement

Les charges déoeteplégére thaussepar rapport ~ | dexercice pr ®cd
Léaugmentati on concerne | es frais de gestion du contr e
uneannée pl eine, au |ieu ddun semestre en 2018, et |l es fr

Corporate de la société

Avec ce résultatnet de455,8Kd, M®t hanor poursuit sa croissance ren
distribuer un dividende régulierement. Lasociétérappell e qudell e a toujours ®t® r
depuis sa création en 2012.



Evolution du résultat net depuis la création

Résultat net (en K€)
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Une situation financiére solide

les capitaux propl0gMis @@l 3vie ndit®c'8, ieb mayen @isponibles pour
| dacti vi tn®@medte dé i nauveaux projets do®&neRlgivedd5tdifouvel al
(dont une dette bancaire de 2 02 Kia0) .

Le bilan simplifié ressort de la maniére suivante au 31/12/201 9:

Acti f (KO) 31/12/2019 31/12/2018 |Passi f ( K 31/12/2019  31/12/2018

Actif immobil isé 9 252 8873 Capitaux propres 10 686 10620
Actions auto -
| 12 31 Dont résultat 456 415
détenues
Dettes bancaires 202 262
Liquidités 1651 2001
Dette_s 57 24
fournisseurs
Total Actif 10 915 10906 Total Passif 10915 10906
Au 31 décembre201 9, | e nombr e t edmpdsantdeicapiat i ® @ ® | ~ W6&6 724.



Evolution des capitaux propres depuis la création
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Activité de la société
Investissements réalisés en 201 9

Lédann®e @20li®®alieu "~ | 6®tude de cing projets auxquels
de leurs caractéristiques.

Aqua Bella

Au premier trimestre 2019, Méthanor a décaissé un montant de 478.000 euros correspondant a

ladeuxi me tranche doi nveesnttirsasleememytd rdoa®@seclta i que doAqu
sur |l es communes dOAiguebelle et de Randens (Savoi e)

bonnes conditions.

Autres activités de gestion en 201 9

Novillars

La centrale de Cogénération Biomasse de Novillars (CBN) a ét € mise en production au premier

trimestre 2019. Dot ®e ddéune capacit® de 20 MWe et ddune puis
cette centrale inaugur®e | e vendredi 15 f®vrier, est

ddun acteur histor i qu eapidrdaphpaterip Gandaulist i on de
Actibio

Méthanor a pris connaissance de la liquidation judiciaire de sa participation Actibio en

septembre 2019. Cette I|iquidation marque | d8®chec du p
en place dans la foulée du redresseme nt judiciaire et qudActibio avait
Elle est sans impact sur les comptes de Méthanor, la totalité de la participation dans Actibio

ayant d®) " fait | 6objet de provisions.

L6®qui pe de gestion de M®t hanor ®t udioffire debreppsp or t uni t ¢
conjointe des actifs avec un industriel.



Vie du titre

Le contrat de liquidité  confié a la société Portzamparc en ao(t 2018 ayant permis une
amélioration significative des conditions de cotation, celui -Ci a été reconduit.

Le volumendé®cmoyen continue dbéaugmenter r®guli remen
par jour en 2017, a 579 titres fin 2018 et 1523 titres en avril 2020.

METHANOR - Volume
10.87 32.203 14.476 7.129
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Volumes traités en 2019 (source Portzamparc)
Vie sociale

Le Président du Conseil de Surveillance de Méthano r, M. Eric Lecoq a présenté sa démission au

Consei |, qudi l |l da accept ®e, pour s e consacrer " | @
Agripower. Méthanor le remercie chaleureusement pour son assistance précieuse depuis sa

création et sait pouvoir continuer a compter sur son expertise.

M. Francgois Gerber a été nommé Président du Conseil en remplacement de M. Lecoq , qui
reste membre du Conseil de Surveillance . Francois Gerber était précédemment Président de
Vatel Capital. (I poss de semminvestisdemeny dont gne dizainesdand 6 e x per t i

des projets de production dd®nergie renouvel abl e.

3. Activités en matiere de recherche et développement

La société n'a effectué aucune activité de recherche et de développement au cours de
I'exercice écoulé.



4. Evéne ments importants survenu s depuis la cl6éture de

| 0 excer ci
Le 25 mars 2020, Méthanor a finalisé une augmentati on de capital ddéun
146713350 euros ( pri me i ncluse) par | 6®mi ssion de 279 454 a«

de525euros(soit 1 G de valeur nominale et 4,25 G de prime d
Le nouveau nombre total ddact idmlg8.au 27 mars 2020 est

Cette opération vise a financer de futurs projets d e productond 6 ®ner gi e renouvel abl
seront annoncés en 2020.

Par ailleurs,la s oci ®t ® M®t hanor et | es centrales dans | esquel
sont pas impactées a ce stade par la crise sanitaire du Covid -19.

Les gérants de Méthanor sont depuis le début du confinement en télétravail et poursuivent
| 6 ®t u d e ssites en cducs.

Depuis le 31 décembre 201 9, date de la cl6ture de l'exercice, aucun autre événement
important n & essirvenu.



5. Hliales et participations

Onze opérations de financement de ©projets d d ®n e r gonteété mréaliséesupae | abl e
Méthanor depui s sa création , qui se sont traduites par neuf prises de participation en capital ,

dans les sociétés A.E.D. , Actibio , Chavort , Aqua Bella , Solaire Corsica 1 -2-3, Rapale et Lherm et

cing souscription s a des obligations convertibles dans les société s Photosol Invest, Akuo Corse

Energy Solar, Chavort , Aqua Bella et CBN.

A.E.D.

M®t hanor a financ® un montant ded& 4120 gernonite®@ Plusder e st i s s e
4 MO, f i ngramde ®paréenpar emprunt bancaire. |l permet de produire plus de 4 700

MWh doé®l ectricit® par an, soit | 6®quidv@lleecnttr idcei tI®a dceo n
de 1 100 foyers.

LO®lI ectri ci s reyemdoedas EDFedans le cadre des objectifs du Grenelle de
| 6environnement et b®n®ficie de tarifs de rachat gar atl

Prés de 10 000 T de déchets agricoles locaux seront retrait ~ és chaque année (fumier de volailles

et de bovins, résidus de céréales, tontes de pelouses, bio -d®chet sé) per mettant ai
économie de gaz a effet de serre équivalente a la pollution annuelle de 800 véhicules de

tourisme.

Luni t® g®n r e ctehunesesiimationide dixiempéois indirects.

Principe de fonctionnement
d'une unité de méthanisation.
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Akuo Corse Energy Solar

Akuo Corse Energy Solar est la filiale corse du groupe Akuo Energy. La société Méthanor a
souscrit " une ®mission db6éobligations converturbl es de
1,05 Ma.

Avec 560 mégawatts en exploitation et en construction a fin 2015, Akuo Energy est le premier
producteur ind®pendant fran-ais dd®nergie renouvel abl

Acteur intégré, Akuo Energy est présent sur toute la chaine de valeur, développement,

financem ent, construction, exploitation et gestion des actifs.

Akuo Energy sdattache ~° d®vel op p-deiadal@simple pragjcgon s e x e mp |
do®l ectricit®, qui cr ®ent des b®n®fices soci ® aux su
territoires ou ils sont implantés.

Par ailleurs, Akuo Energy est aujourdodhui l e l eader m
| 6®nergi e solaire, avec une expertise qui pl ace | e
un role de tout premier plan dans la révolution énergétiqgue en cours et qui est liée a

| 6®mergence de solutions de stockage doé®l ectricit® d®:




Photosol Invest

La soci ® ® M®t hanor a souscrit " une ®mission doéobl i g
l nvest pour 1 MQ.

Photosol développe, finance et exploite des installations photovoltaiques au sol et en toiture

en France et dans | es DOM. Pr®sent sur tout Il e cycl «
ddune install ation photovoltapque, Phot o srbahistesli spose
dding®ni eurs et de dirigeants qui ®voluent dans | e se
plus de 15 ans. Avec 63 MWe en exploitation, 6770 tonnes de CO2 évités par an, | 6®qui val ent
de | a consommation de 25650 f oy @esannueltrécutrént, Rhitosdle chi f fr
est | dun des principaux producteurs fran-ais ind®pend:
Dans le cadre de son développement, Photosol a fait appel a M éthanor qui participe a

hauteur ddun million ddeuros au financement de proj
MWe ) , gui g®n reront 5 MO de <chiffre doaffaires ann
financant de nouveaux parcs photovoltaiques Photosol, Mét hanor participe au

développement d'une PME en pleine expansion, au sein d'une filiere au potentiel toujours aussi

fort. Les projets photovoltapques que Photosol souhai
avec la vocation agricole des terres, mais en compl ®ment dobéune exploitation agr
panneaux cette exploitation peut °tre de | 8®l evage

jachere apicole...
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Chavort

Nouvelle énergie renouvelable visée par Méthanor , avec un investissement de 1,4 MO ( en

deux tranches) : |l e projet de construction ddune centr
droite de 1061l s re, " hauteur du pont Mol |l ard entre |
Chavanne.

Le chantier concerne |l a congdtrro®tticami ddienaucdmntr alee | K
ddune puissance de 2MW, soit environ 50 % de |l a cons
commune de 3991 habitants, et b®n®ficiera dbéun contr at

La centrale estentrée en fonctionnement dé but 2018.

Compte -t enu doéune production do&é®nergie nettement i nf ®r i
décidé de provisionner a hauteur de 5 % le montant de la participation Chavort, ainsi que la

totalité des intéréts dus en 2019, dans les comptes de Méthan or. Une réévaluation (a la hausse

ou a la baisse) sera réalisée chaque semestre en fonction des reportings de production

transmis par Chavort.
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CBN

Nouvelle énergie renouvelable visée par Méthanor , avec un investissementde 2M0O (en deux
tranches) : | e projet de construction de la Centrale de Cogénération Biomasse (CBN) de
Novillars, dans le Doubs.

Le co%t total de ce projet de construction atteint 87
déinvestisseurs nationaux et r ®g i @mMéaréax(quieemdddient®s par A
50, 01%), partenaire historique de M®t hanor, et a re-u
plan.

La future centrale de cogénération biomasse, située a Novillars sur le site de la papeterie
Gemdoubs, sera dot ®e dIZDuwiwe pooraipeapuissdn@ thdrmique de 23,5
MWth. Son électricité produite sera revendue a EDF pendant 20 ans et elle alimentera par
ailleurs en vapeur la papeterie pour sa production de papier. Ainsi, a partir de ressources bois

énergie CBN produira 153 GWh/ an dod®l ectricit® verte, ce qui repr
annuelle de 105 600 personnes, et 215 000 tonnes de vapeur verte, initialement générées par

|l a combustion do®nergies fossiles.

Le projet a ®t ® s®l ecti onn® par l e Mindasng el encadrae geée dled d
déoffres biomasse CRE 4 | anc® en juillet 2010. Il perr
pour la centrale de cogénération elle -méme et de pérenniser 70 emplois au sein de la

papeterie ainsi que 50 emplois dans la filiere b ois locale.

La mise en service de la centrale a eu lieu, comme prévu, début 2019 .

A noter que la centrale a connu une interruption de production en 2019 due a une panne de
turbine. La centrale a été remise en production avec succés en décembre 2019, ce qui ne
justifie donc aucune provision a ce stade dans les comptes de Méthanor.
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Aqua Bella

M®t hanor a invest.i 956 Ka dans |l a construction

Aqua Bella .

Cette centrale en construction est caractérisée par un fai ble dénivelé et un important débit.
La centrale est directement implantée dans le litde lar iviere, a 150 metres environ du pont de
la D72 C de Randens. Elle comptera 4 turbines de type VLH qui seront mises en place pour une
puissance électrique nominale de 2200 kW. Ces turbines, spécialement congues pour les
basses chutes (de 1,4 m a 4,8 m), ser ont complétement immergées, entrainant un impact
sonore et visuel nul. La production électrique annuelle moyenne estimée sera de 14 675 MWh.

La mise en production a eu lieu comme prévu  début 2020.

Axe d'nrﬁ'pﬁnnﬁ;wri’de
I'aménagement

.
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Solaire Corsica

Méthanorainvesti 1, 8 MO dans trois centrales photovoltapques
a Poggio di Nazza, Sartene et Venzolasca, des projets co -financés avec la Caisse des Dépdts
et Consignat ions.

Solaire Direct (groupe ENGIE), premier opérateur entierement dédié a la production
do®l ectricit® solaire en France, a assur® |l e d®vel opy
| 6expl oitation. Entr®es en phase de tpeR0dldlescentrabes au cou

b®n®f i ci ent de | dobl i gat iparfreEDRIsar20aax hat doé®l ectrici t ®

- Le parc photovoltapque Venzol asca, i mplant® au <c¢i
puissance électrique de 4,6 MWec.
- Le parc photovoltaique Sartene, implanté au sud -ouest du département de Corse du

Sud, génére une puissance électrique de 4,0 MWec.
- Le parc photovoltaique Poggio -Di-Nazza, implanté en Haute -Corse, génére une
puissance électrique de 4,8 MWec.
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