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1.Rapport semestriel d’activité

1.1. Faits marquants du ler semestre 2023 et événements postérieurs au 30 juin 2023

Activité de la société au cours du ler semestre 2023

Au cours du premier semestre, I'équipe de gestion a étudié plusieurs projets en France et a I'étranger, et
en particulier un investissement de 2,5 M € en OCA (Obligations Convertibles en Actions) dans la société
Ogorje Green, une holding de financement qui détient le parc éolien d’Ogorje en Croatie.

Composé de 14 éoliennes équipées de turbines Vestas, la puissance théorique totale de la centrale est de
43,1 MW. Sa production est vendue a I'énergéticien public de Croatie (Hrote) a un prix contractuel défini
dans le cadre d’un contrat (PPA) qui court jusqu’a la fin de I'année 2029. Le TRI prévisionnel de
I'investissement est de 7,9%.

L'investissement a été réalisé début aolt 2023, il n"apparait donc pas dans les comptes du 1¢" semestre.
Les projets déja détenus en portefeuille ont de leur c6té connu des évolutions positives.

Le semestre a surtout été marqué par l'invalidation en Conseil d’Etat du décret qui remettait en cause les
tarifs des centrales solaires antérieures a 2010 et la renonciation du gouvernement a modifier ces tarifs.

Le maintien des tarifs sécurise les perspectives de rentabilité des centrales de Rapale et de Solaire Direct
situées en Corse.

Enfin, la centrale d’Agrogaz s’approche progressivement d’un fonctionnement a pleine capacité, suite a la
réception de derniers travaux sur le site début juillet 2023. La société a pu obtenir des financements
complémentaires et il n'apparait pas nécessaire a ce stade d’augmenter la provision passée sur
I'investissement.




Répartition des actifs au 30 juin 2023

En I'absence de nouveaux investissements, la répartition des actifs évolue peu ce semestre.

Répartition des actifs au 30/06/2023 (en M€ et %)

0,71 ME; 6%

Répartition géographique des projets

3,29 ME; 26%

O Photovoltaique
B Hydrogéne
E Méthanisation

OTrésorerie

CENTRALE DE METHANISATION A.E.D
Région Bourgogne Franche-Comte
Investissement 542K

CENTRALE DE METHANISATION AGROGAZ
o Région Occitanie Pyrénees-Mediterranee
Investissement 500K€
PARC PHOTOVOLTAIQUE DE LHERM
Région Occitanie Pyrénées-Méditerranée
Investissement TME

PARC PHOTOVOLTAIQUE AKUO CORSE
Région Corse
Investissement 1,05Mé

PARC PHOTOVOLTAIQUE RAPALE
Région Corse
Investissement 600KE

PARC PHOTOVOLTAIQUE SOLAR DIRECT
Région Corse
Investissement 400KE

CENTRALE DE STOCKAGE DE LA BROUE
La Martinique
Investissement 804KE

PARC PHOTOVOLTAIQUE COREXSOLAR
La Réunion
Investissement 200K€



Perspectives pour le second semestre 2023

L'investissement dans la centrale d’Ogorje a été décaissé début aolt 2023.

Méthanor a annoncé son intention de réaliser une augmentation de capital au quatriéme trimestre 2023
pour financer ses futurs projets.

Cette augmentation de capital sera réalisée par émission de DPS et sera garantie par Vatel Capital.

Plusieurs projets sont a I’étude, en phase exploratoire, notamment en méthanisation agricole.

1.2. Commentaires sur les comptes semestriels

Méthanor a réalisé au cours du ler semestre 2023 un résultat net de +337 k€ en baisse de 8,2% par rapport
au premier semestre 2022.

Compte de résultat sur le premier semestre 2023

Compte de résultat (K€) 30/06/2023 30/06/2022
Produits d'exploitation 0 0
Résultat d'exploitation - 41 - 46,1
Résultat financier 378 415,5
Résultat exceptionnel 0 -2,5
(Rf;::::;:fn %) (j; 7%3 +367.0

Les charges d’exploitation sont en légere baisse de 10,8% suite a une réduction des frais juridiques et de
communication.

Le résultat financier s’est élevé a 378 K€, en petite baisse de 9%. Par rapport au premier semestre 2022, il
n’a pas bénéficié de plus-values de cessions de valeurs mobilieres.

Aprés une année d’interruption, Méthanor a pu reprendre le versement d’un dividende. D’un montant de
15 centimes d’euros, il a été détaché et payé en juillet dernier, en numéraire ou en actions, au choix des
investisseurs.




Le graphique suivant montre les dividendes distribués depuis la création de la société (en centimes d’euros)
et le rendement associé (dividende divisé par le cours de I'action avant détachement).

Dividendes : montant (c€) et rendement (%)
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Bilan simplifié au 30 juin 2023

Actif (K€) 30/06/2023  31/12/2022 Passif (K€) 30/06/2023 31/12/2022

Actif immobilisé 11972 12 222 | Capitaux propres 12 366 12 329
Actions auto- )
, 23 21 dont résultat +337 +1274
détenues
Dettes bancaires 0 22
Liquidités 545 166
Dettes
) 23 59
fournisseurs
Charges
constatées 10 1
d’avance Autres dettes 301 0
Total actif 12 690 12 410 | Total passif 12 690 12 410




L’actif immobilisé correspond aux projets d’énergie renouvelable.
Les capitaux propres s’élévent a 12,4 M€ au 30 juin 2023.

Le nombre total d’actions a fin juin 2023 s’élevait toujours a 2 000 248 actions. Il est passé depuis a
2 030 709 début ao(t suite au paiement du dividende en actions.

Vous pouvez retrouver I'historique des comptes sur le site internet de la société : www.methanor.fr

1.3. Risques et incertitudes concernant I'activité de I’entreprise pour le second semestre
de I’exercice

La société a procédé a une revue des risques et incertitudes qui pourraient avoir un effet défavorable
significatif sur son activité, sa situation financiere ou ses résultats (ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs)
et considére qu’il n’y a pas de risques significatifs en dehors de ceux exposés dans le prospectus visé par
I’Autorité des Marchés Financiers (disponible sur le site internet de la société www.methanor.fr).

La société a également procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considére étre en
mesure de faire face a ses échéances a venir.



http://www.methanor.fr/
http://www.methanor.fr/

2.Etats financiers semestriels

Bilan Actif

SCA METHANOR

BILAN ACTIF

Du 01/01/2023 au 30/06/2023

ACTIF

Valeurs au  30706/23

Yal. Brutes

Amort. & dépréc.

Val. Nettes

Waleurs au
311222

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMORBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances el acomples

Immaobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech.. matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immohilisations corporelles en cours
Avances el acomples

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créances raftachées a des participations
Titres immobilisés de lactivité de portefeuille
Aultres titres immobalisés
Prets

Autres immobilisations financiéres

1122 730,00
384 980,16

10 158 833,87
4259491 ,55

125 (o000

997 730,00
384 980,16

10 158 833,87
4259491 ,55

997 730,00
345 85405

10 408 R89.89
409 275,41

TOTAL (1)

12 096 535,58

125 000,00

11971 535,58

12 221 749,95

ACTIF CIRCULANT
Stocks ¢t en-cours
Matiéres premiéres el aulres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances of acompies versés sur commandes
Créances
Creances Clients et Comples rattachés (3)
Autres créances (3)
Capital souscrit - appelé non verse
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

2320413
488 134,40

211 403,10
9 577.28

13 51643

2320413
474 617.97

211 403,10
9 577.28

21 54592
114 973,18

5094549
136109

TOTAL (II)

732 408,91

13 516,43

718 892,48

188 825,68

Charges & répartir sur plusicurs exercices (11I)
Primes de remboursement des emprants (IV)
Ecarts de conversion actif (V)

TOTAL GENERAL(I + 11+ 11 + IV + V)

12 828 944,49

138 516,43

12 690 428.06

12 410 575,63

¢ Dionr droi au barl
20 Dot @ meoiny o wa an (B
¢3¢ Dot a plees dF'um aw (hrar)




Bilan Passif

[TSCAMETHANOR

Du 01/01/2023 au 30/06/2023

{24 Dont concours bawcaires cowrards of soldes créditeurs de bangues
3} Dont emprivets participtfs

BILAN PASSIF
Valeurs Valeurs
PASSIF au 30/06/23 au 31/12/22
CAPITAUX PROPRES
Capital
dont verse : 2 000 248,00 2 000 248,00 2 000 248,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport O645612,22 Opd5al222
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserve legale 140095222 77123216
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves reglemenices
Aulres réserves 1 10907547 198 431,38
Report a nouveau -B6T 041,66 -B67 041,66
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) 336965,21 I 274 401,35
SITUATION NETTE 12 36581146 12 328 883,45
Subventions d'mvestissement
Provisions réglementées
TOTAL (I) 12 365 81146 12 328 883,45
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs 500,00 500,00
Avances conditionnées
TOTAL (I) Bis 500,00 S00,00
PROVISIONS
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL (II)
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 141,00 22 068,E1
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)
Avances et acomples regus sur commandes en cours
Dettes Fournisseurs et Comples rattaches 23 350,76 42 535,73
Deites fiscales et sociales 16 000,00
Dettes sur immobilisations et Comples rattachés
Autres dettes 300 624,34 587.64
Instruments de trésorerie
Produits constates d'avance
TOTAL (1) 324 116,60 81192,18
Ecarts de conversion passif  (IV)
TOTAL GENERAL (I + I1 + 11 + V) 12690 42806 || 1241057563
13 Dont & plas d'um an
1} Dionf @ meains &'wn oo 224 116,60 &1 692 15



Compte de résultat

SCA METHANOR Du 01/01/2023 au 30/06/2023
COMPTE DE RESULTAT
Du OLAOLZ3 Du 0101722 Variation
Au 300623 Au 3111222 &0 valeur =n %
Ventes de marchandises
Production vendue (hiens/serv.) &0 00000 =B 00,00 =100, 00
Montant net du chiffre d'affaires B0 000,00 =R 0,00 =104, 00
Production stockée
Production immobilisée
Subwventions dexploitation
Repriscs sur provisions (amoris), ransferts de charges
Autres produits 016 -0, 16 = 10, 00
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) D) B0 00016 =R D16 - 10400
Achats de marchandises
Variation de stocks
Achats de matiéres premidéres b auines approvis.
Variation de stocks
Autres achats et charges extermes 41 053,22 107 192,23 -Gy 139,01 61,70
Impdits, taxcs ct versements assimibés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux | 30 immobs : dotations aux amortissements
amorissements | 20 immobs @ dotations aux dépréciations
et dépréciations Sur a;.:tlt'cirn:ulam :.-:I.f:-'lati.on: aux dépréc.
Diotations aux provisions
Autres charges 12745 -127 45 - 10,00
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (11} =} 41 053,22 107 319,68 -hih 2hh A6 61,75
RESULTAT D'"EXPLOITATION (0 - 10y -41 053,22 -27 319.52 -13 733,70 -50,27
Bénéfice ou perte transfénée (11T)
Perte ou bénéfice transfénd (1Y)
D participation (3)
autres valeurs mob. et eréances d'actif immaob. (3) 310 127,21 519 561 48 =204 434,27 40,31
Autres imtéréts et produits assimilés (3) 39 125,51 62 164,71 =23 03920 =37,
Repriscs sur prov. of dépréciations ef ransf. de charges 21 099,27 1 935 09267 -1 913 993,40 98,91
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de val. mob. de placement 75 835,16 141 306.00 -65 470,84 46,33
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 446 187,15 1 658 124,86 -2 211 937,71 83,21
Dwitations amortissements, dépréciations, provisions 13 104,10 144 90,21 -131 876,11 -0, 56
Intéréts et charges assimilées (4) 62,36 1 371 479,71 -1 371 417,35 =104,
Différences négatives de change
Charges sur cessions de valeurs mob. de placement 55 002,26 4 126,90 500 875,36
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI) 68 168,72 1 520 586,82 =1 452 418,10 95,52
RESULTAT FINANCIER (V - VI) ATR 018,43 1137 538.04 -759 519.61 -6, 7T
RESULTAT COURANT  avt impists {1+ LH+HIL-IV=V-V 1) 336 965,21 1110 218.52 -773 253,31 -69.65
Produits exceptionnels (VII) 166 817,79 -166 817,79 =100,
Charges exceptionnelles (VIII) 2 634,96 -2 634, 9% = 1040, ()
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIIT) 164 182,83 -164 182,83 | -100,00
Participation des salariés aux résultats (IX)
Impiit sur les bénéfices (X)
TOTAL DES PRODUITS (VY 446 187,15 1M 942,81 -2 458 TS5 66 B, 64
TOTAL DES CHARGES (IIHIV+VI+VITTHIX+X) 109 221,94 1 630 541.46 -1 521 319,52 93,30
Bénéfice ou Perte 336 965,21 1274 401,35 =937 436,14 | -73.56
{1 ) Dlover prodalls affénems d & evercloes annirines
{31 Dhows charges affirenres & dies cereices anrdricurs
{4} Ddowes prodais cowcerman Les ennirds e
{4) Deoves Inrfdts concernanr des emtinds Jides




3. Annexes

Annexe 1 : régles et méthodes comptables

Le total du bilan avant répartition du semestre clos le 30/06/2023 est de 12 690 428,06 euros et le compte
de résultat du semestre, présenté sous forme de liste, dégage un résultat de 336 965,21 euros.

La période a une durée de six mois, recouvrant la période du 01/01/2023 au 30/06/2023.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bases :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre,
= indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Pour I'application du reglement relatif a la comptabilisation, I'évaluation, I'amortissement et la dépréciation
des actifs, I'entité a choisi la méthode prospective.

Immobilisations incorporelles

Les frais d'augmentation de capital sont inscrits a I'actif et amortis sur cinq ans.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobilieres de placement

La valeur brute est constituée par le co(t d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.
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Annexe 2 : autres éléments d’information
1- Effectif

La société n’a pas d’effectif salarié.

2- Composition du capital social

Le capital social au 30 juin 2023 est de 2 000 248 €, et composé de 2 000 248 actions ordinaires d'une valeur
nominale de 1 euro chacune, souscrites en totalité et libérées en totalité.

3- Immobilisations incorporelles
L’entité n’est pas concernée (option non prise).

Frais d’augmentation de capital, de fusion, de scission, d’apport sont inscrits a l'actif en frais
d’établissement.
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4- Etat des amortissements

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

IMMOBILISATIONS Amortssements
AMORTISSABLES début dewercice

Frais d'établissement et de développement
Fonids commerncial
Autres iImmobilisations incrpore les
TOTAL

Terrains

Sur ol propre
Corstructions Sur sod d'awsnul

Inst. gérdérales agen. aménag.
Inst. techniques mabériel et outil. iIndustriels
Irst. générales agencem. amién.
Paskres Man':u de transport
immabs
COrporees Mat. bureau et informatig., mokb.
Emballages récupérables divers

TOTAL
TOTAL GENERAL

CADRE B

DOTATIONS
TMMOBILISATIONS - i
AMORTISSABLES Differentiel Mode dégressf  Amort. Fiscal
de durée exceptionne

Frals d'établissement
Fonds commarcial
Autres iImmiabs incorparelies

TOTAL

Terrains
§ | Sur sol propre
g Sur sol autrul

Inst. agenc. et amén.
Inst. techin. mat. et cotillage
| Inst. gales, ag. am div
Matériel transport
Mat. bureaw mobiler inf,

A, lmma. oo

Emballages réc. divers
TOTAL

Frais d'acguisition de titres de
participations

TOTAL GENERAL
Taotal général mon ventilé

Mouvements de I'exercice Mantart net au
CADRE C affectant les charges réparties début de |'exercice
sur plusieurs exercioes

Frals d'émission dempnunt & étaler
Primes de remboursement des obligatiors

12

Augmentations -

dotations de Mexercice  amoris sortis de Factif

Différentiel de  Mode dégressif

durés

Augmentaticns

DHimiinution:s @

ek reprises

REPRISES

Ameart. fiscal

Hontant des
amortissements
& la fin de lexercice

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES

Mouw. met des
amorts fin de
I'exercice

emceptionniel

Daotations de
I"'esozrcice aux
amartissements

Montant net a la
fin de Mexerco



5- Etat des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an

Créances rattachées a des participations 384 980,16 384 980,16
Préts (1) (2) 429 991,55 429 991,55
Autres immobilisations financiéres

ACILF
IMMOBILLSE

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances rep. titres prétés : prov. / dep. antér.

Personnel et comptes rattaches

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Etat & autres = Taxe sur la valeur ajoutee

coll. publiques = Autres imp6ts, taxes & versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres)

Charges constatées d'avance 9 577,28 9 577,28

ALIIF CIRCULAN I

TOTAUX 824 548,99 439 568,83 384 980,16

- Créances représentatives de titres préteés

- Préts accordés en cours d'exercice

- Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)

[1) Montant

des

Renvois

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Aplusdilan&b

ETAT DES DETTES Montant brut A1l an au plus
ans au plus

A plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes a 1 an max. a l'origine

etbs de crédit (1) a plus d' 1 an a l'origine 141,00 141,00
Emprunts & dettes financiéres divers (1)(2)

Fournisseurs & comptes rattachés 23 350,76 23 350,76

Personnel & comptes rattachés

Sécurité sociale & autr organismes sociaux
Etat & Impots sur les bénéfices

autres Taxe sur la valeur ajoutée
collectiv.  Obligations cautionnées
publiques  Autres impdts, tax & assimilés
Dettes sur immobilisations & cpts rattachés
Groupe & associés (2) 300 624,84 300 624,84
Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.)
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAUX 324 116,60 324 116,60

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exer.
(2) Montant divers emprunts, dett/associés

Renvois
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6- Comptes de régularisation

COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

SCA METHANOR Du 01/01/2023 au 30/06/2023

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 9 577,28
Financiéres
Exceptionnelles
TOTAL 9 577,28
PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créances rattachées & des participations
Autres immobilisations financiéres 429 991,55
Créances clients et comptes rattacheés
Autres créances
Disponibilités
TOTAL 429 991,55
SCA METHANOR Du 01/01/2023 au 30/06/2023
COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF
CHARGES A PAYER
CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 141,00
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 22 318,00
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL DES CHARGES A PAYER 22 459,00
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4. Attestation du responsable

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste que, a ma connaissance, les comptes complets pour le semestre écoulé sont établis conformément
aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére
et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-joint présente un tableau fidele des
événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les
comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et
des principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

A Paris, le 26 octobre 2023
Vatel Gestion SARL,

Représentée par Marc Meneau, Gérant
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