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1. Rapport semestriel d’activité 

 

1.1. Faits marquants du 1er semestre 2025 et événements postérieurs au 30 juin 2025 

Activité de la société au cours du 1er semestre 2025 

Au cours du premier semestre, l’équipe de gestion a étudié plusieurs projets en France, en particulier un 

investissement de 1 M € en obligations convertibles dans ENTECH, une société cotée sur le compartiment 

d’Euronext Growth à la Bourse de Paris qui développe des solutions de production solaire, de stockage et 

de conversion électrique pilotées par des systèmes logiciels intelligents développés en interne. 

Le premier semestre 2025 a également vu la cession de la participation et de la créance dans le portefeuille 

de centrales photovoltaïques de Solaire Direct qui aura permis d’enregistrer une plus-value de cession 

de724 K€. Nous rappelons que l’investissement initial s’était élevé à 1800 K€ et qu’il avait déjà été 

entièrement remboursé à l’occasion d’un refinancement de la dette bancaire des centrales en 2018. 

Les projets déjà détenus en portefeuille ont de leur côté connu des évolutions contrastées. 

La société Corex International a terminé le remboursement de son obligation. 

La société Waga Energy a fait l’objet d’une cession des actions détenues par son dirigeant à un fonds 

d’investissement qui lancera une OPA sur les actions restantes lorsque la transaction aura été validée par 

les autorités compétentes. Nous avons réalisé notre plus-value suite à l’annonce de l’opération. 

La centrale éolienne d’Ogorje a connu un 1er semestre plus favorable. A fin août 2025, le chiffre d’affaires 

réalisé est proche du budget. 

La centrale Agrogaz, qui avait réalisé un bon premier semestre lui permettant de stabiliser une situation 

financière difficile a malencontreusement subi une casse importante au cours de l’été 2025, créant une 

impasse de trésorerie à court terme. Nous rappelons que nous avions déjà provisionné l’entièreté de cet 

investissement en 2023 et 2024. Cet événement est donc sans impact sur les comptes de Méthanor. 

Enfin, la centrale d’AED peine à atteindre une rentabilité conforme à sa capacité de production, alors que 

l’installation devient vieillissante. Plusieurs solutions sont à l’étude pour améliorer le rendement financier 

de la centrale. 

Même si nous conservons toute notre confiance dans l’équipe de direction et si la société n’a pas subi de 

problèmes techniques significatifs au cours du semestre, nous décidons de provisionner l’investissement à 

hauteur de 25% pour tenir compte d’une situation fragile, qui fait peser une incertitude sur recouvrement 

de la créance de Méthanor dans la société tant que les solutions en cours d’évaluation n’auront pas été 

déployées.  

Le reste du portefeuille s’est comporté normativement. 

Il est à noter que la société RAPALE a versé au premier semestre ses premiers dividendes d’un montant de 

357 K€. 
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Evénements postérieurs à la clôture 

Méthanor a participé le 30 septembre 2025 pour un montant de 550 K€ à l’augmentation de capital de la 

société cotée Hoffman Green Cement, qui a créé, fabrique et commercialise un ciment bas carbone et avait 

besoin de capitaux pour financer le développement de sa production. 

Méthanor a participé le 8 octobre 2025 pour un montant de 480K€ à l’augmentation de capital de la société 

cotée Agripower, spécialisée dans la méthanisation par injection, qui levait des capitaux pour financer son 

plan d’investissement en compte propre via sa filiale Agripower Partners et le BFR lié aux gains réalisés ces 

derniers mois de projets pour compte de tiers. 

Répartition des actifs au 30 juin 2025 

Ce semestre, la quote-part du photovoltaïque et assimilé augmente sensiblement du fait de 

l’investissement dans Entech. 

La quote-part de la méthanisation diminue suite à la provision prudentielle passée sur AED. 

Le portefeuille reste bien diversifié entre les différentes thématiques. 
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Répartition géographique des projets 

 

 

Perspectives pour le second semestre 2025 

Outre sa participation aux augmentations de capital d’Hoffman Green Cement et d’Agripower déjà 

évoquées, les gérants étudient plusieurs projets qui pourraient donner lieu à des investissements ou non. 
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1.2. Commentaires sur les comptes semestriels 

Méthanor a réalisé au cours du 1er semestre 2025 un bénéfice net de 1162 K€ contre une perte nette de 

941 K€ au premier semestre 2024. 

Compte de résultat sur le premier semestre 2025 

Compte de résultat (K€) 30/06/2025 30/06/2024 

Produits d'exploitation 3,6 67,5 

Résultat d'exploitation -29,5 26,5 

Résultat financier 1 191,7 -967 

Résultat exceptionnel 0 0 

Résultat net 1 162 -941 

 

Des produits d’exploitation non-récurrents de 3,6 K€ ont été comptabilisés au 1er semestre de l’exercice. Ils 

correspondent aux frais d’émission de l’obligation convertible émise par ENTECH à laquelle Méthanor a 

souscrit. 

Par ailleurs, les charges d’exploitation sont en baisse à 33 059,69 euros contre 40 995 euros au premier 

semestre 2024, notamment suite à l’arrêt du contrat de liquidité et de recherche sponsorisée de la société. 

Le résultat financier est très positif ce semestre, à 1 192 K€, notamment grâce à la plus-value de cession de 

724 K€ réalisée sur Solaire Corsica et la perception de dividendes versés par la société RAPALE. 

Il intègre cependant une provision prudentielle de 559 K€ passée sur l’investissement dans la société AED. 
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Bilan simplifié au 30 juin 2025 

Le total de bilan s’élève à 14 099 M€ en hausse de 364 K€. 

La société dispose en fin de semestre d’une trésorerie nette positive de 589 K€. 

Le nombre total d’actions à fin juin 2025 s’élevait toujours à 2 419 927. 

Au 30 juin 2025, les capitaux propres de la société s’élèvent à 14,062 M€, il en résulte un actif net par action 

de 5,81 euros, en progression de 9% par rapport au 31/12/2024 et à comparer avec un cours de bourse de 

2,40 euros le 31 octobre 2025. 

 

Actif (K€) 30/06/2025 31/12/2024 Passif (K€) 30/06/2025 31/12/2024 

Actif immobilisé 13 474 13 341 Capitaux propres 14 062,5 12 900 

Actions auto-

détenues 
21 21        dont résultat 1 162 -715 

Liquidités 595 367 

Dettes bancaires 0,5 0 

Dettes 

fournisseurs 
30 25 

Charges 

constatées 

d’avance 

9 6 

Autres dettes 6 808 

Total actif 14 099 13 735 Total passif 14 099 13 735 

 

L’actif immobilisé correspond aux projets d’énergie renouvelable et de transition écologique. 

Vous pouvez retrouver l’historique des comptes sur le site internet de la société : www.methanor.fr 

  

http://www.methanor.fr/
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1.3. Risques et incertitudes concernant l’activité de l’entreprise pour le second semestre 

de l’exercice 

La société a procédé à une revue des risques et incertitudes qui pourraient avoir un effet défavorable 

significatif sur son activité, sa situation financière ou ses résultats (ou sur sa capacité à réaliser ses objectifs) 

et considère qu’il n’y a pas de risques significatifs en dehors de ceux exposés dans le prospectus visé par 

l’Autorité des Marchés Financiers (disponible sur le site internet de la société www.methanor.fr). 

La société a également procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considère être en 

mesure de faire face à ses échéances à venir. 

 

  

http://www.methanor.fr/
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2. Etats financiers semestriels 

Bilan Actif 
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Bilan Passif 

 

 

  



 
10 

Compte de résultat 
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3.  Annexes 

Annexe 1 : règles et méthodes comptables 

Le total du bilan avant répartition du semestre clos le 30/06/2025 est de 14 098 833,10 euros et le compte 

de résultat du semestre, présenté sous forme de liste, dégage un résultat de 1 162 247,45 euros. 

La période a une durée de six mois, recouvrant la période du 01/01/2025 au 30/06/2025. 

Actions propres 

Au 30 juin 2025, METHANOR détient 7 499 actions propres. 

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, 

conformément aux hypothèses de bases : 

▪ Image fidèle, 

▪ Comparabilité et continuité de l'exploitation, 

▪ Régularité et sincérité, 

▪ Permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 

▪ Indépendance des exercices, 

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels. 

Les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis. 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des 

coûts historiques. 

Pour l’application du règlement relatif à la comptabilisation, l'évaluation, l'amortissement et la dépréciation 

des actifs, l'entité a choisi la méthode prospective. 

Immobilisations incorporelles 

Les frais d'augmentation de capital, de fusion, de scission, d'apport sont inscrits à l'actif en frais 

d'établissement. 

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobilières de placement 

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est 

inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence. 

Créances 

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque 

la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur comptable. 
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Annexe 2 : autres éléments d’information 

1- Effectif 

La société n’a pas d’effectif salarié. 

2- Composition du capital social 

Le capital social au 30 juin 2025 est de 2 419 927 €, et composé de 2 419 927 actions ordinaires d’une valeur 

nominale de 1 euro chacune, souscrites en totalité et libérées en totalité.  

3- Immobilisations incorporelles 

L’entité n’est pas concernée (option non prise). 
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4- Etat des amortissements 
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5- Etat des créances et des dettes 
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6- Comptes de régularisation 
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4. Attestation du responsable 

 

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL  

J’atteste que, à ma connaissance, les comptes complets pour le semestre écoulé sont établis conformément 

aux normes comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation financière 

et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-joint présente un tableau fidèle des 

événements importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de leur incidence  sur les 

comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et 

des principales incertitudes pour les six mois restants de l'exercice. 

 

A Paris, le 31 octobre 2025 

Vatel Gestion SARL, 

Représentée par Marc Meneau, Gérant 

 


